PUBLICADO NO JORNAL O HOJE EM 20/11/2023 | [ [] l '! { [] ] Jj

COMPANHIA THERMAS DO RIO QUENTE

CNPJ n° 01.540.533/0001-29

-31ded bro de 2021

Demonstracgoes financeiras individuais e consolidad

Relatério da Administracao

Rio Quente - GO, 16 de agosto de 2023.

Senhores Acionistas

De acordo com as determinacdes legais e estatutdrias, apresentamos o Relatério da
Administracao e as demonstracdes financeiras do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2021 da Companhia Thermas do Rio Quente (Aviva), acompanhado do re-
latério dos auditores independentes da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independen-
tes Ltda.

A pandemia COVID-19 afetou o Turismo de maneira dréstica, desencadeando uma queda
abrupta e repentina nos fluxos turisticos e, consequentemente, no faturamento e na ofer-
ta de empregos formais e informais, diretos e indiretos.

Em 2021 continuamos operando nossos complexos turisticos considerando rigidos proto-
colos de seguranga, de acordo com os melhores empreendimentos de turismo do mundo,
validados pela equipe do InCor (Instituto do Coragédo do Hospital das Clinicas da Faculda-
de de Medicina da USP) também sob a chancela do selo Turismo Responsavel, criado
pelo governo federal.

Nosso comité de gestdo de crise, instituido em 2020, continuou em operagédo entregando
importantes resultados nos pilares estruturados para garantir a perpetuidade do negécio:
protecao aos nossos talentos, clientes e sociedade, utilizando a politica de trabalho remo-
to para colaboradores de back office e rigidos protocolos de seguranga para colaborado-
res presenciais; adequacao das nossas operacdes; garantia de liquidez dos recebiveis e
otimizagéo de custos e despesas, onde todos desembolsos do grupo foram revistos deta-
lhadamente e tomadas medidas para ajustar a estrutura de custos aos novos niveis de
demanda. A implementacao destas medidas para proteger a saude financeira da compa-
nhia foram répidas e disciplinadas, ajudando a limitar o impacto da pandemia.

Pudemos verificar, por meio de pesquisas e andlises, o elevado nivel de seguranca e
mesmo com a mudanga na forma de nos relacionarmos, nossos colaboradores compro-
varam mais uma vez que nossos valores: calor humano e mente aberta sdo essenciais no
novo modelo de operagdo, pautamos nossas acoes no “Jeito de Ser Aviva” e no nosso
propdsito “Fazer Familias Felizes”. Isso nos permitiu, mesmo no contexto da pandemia,

atingir nosso melhor indice histérico de exceléncia na avaliagdo de clientes, sustentando
nos nossos complexos turisticos o alto indice de satisfagdo de 92,6% com base no GRI
(Global Review Index), indicador de reputagao online usado por milhares de hotéis e
parques no mundo, indice aproximadamente 1 ponto percentual superior aos anos de
2019 (cendrio pré-pandemia) e 2020.

Nossas pesquisas de engajamento interno também mostraram um resultado positivo de-
corrente de todo esforgo em proteger a satde de nossos colaboradores, com isso conti-
nuamos figurando entre as melhores empresas para se trabalhar de acordo com pesquisa
da GPTW (Great Place to Work).

A Aviva através do “Hub do Bem”, nossa plataforma de direcionamento das agdes so-
cioambientais nas regides onde atuamos (Goids e Bahia), realizou esforco extraordinario
para apoiar os mais afetados, continuando a praticar nossos valores, atuamos no apoio a
comunidades em vulnerabilidade afetadas pela pandemia com varias agoes, dentre elas
a doagao de quase 4 toneladas de alimentos, participamos também do movimento nacio-
nal “Unidos pela Vacina”, onde contribuimos com doagao de remédios, seringas, alcool
em gel, termdmetros clinicos e refrigeradores, além de prover recursos financeiros para
ajudar nas estruturas de vacinacdo e manutencao de leitos em unidades de tratamento
intensivo.

Diante deste cenario sem precedentes de pandemia global, a receita bruta consolidada
Aviva em 2021 caiu 22% em relagdo ao ano 2019, este declinio acentuado refletiu a de-
terioragdo dramatica na industria em funcéo da disseminacdo do COVID-19, bem como
as restricdes estabelecidas pelos governos locais. O primeiro semestre de 2021 foi mar-
cado por um cenario bastante reduzido de viagens em fung@o dos decretos municipais e
do crescente avango da “segunda onda” de contaminagao da COVID-19 em todo pais, no
final de margo/21, conforme Decreto N° 125-2021 publicado pelo municipio de Rio Quen-
te, seguindo o decreto do Governo do Estado de Goias, o Rio Quente Resorts e Hot Park
tiveram suas atividades suspensas entre os dias 17 e 30 de marco de 2021, retomando
suas atividades no dia 31 de margo. Neste periodo tivemos redugédo de 47% de clientes
versus 0 mesmo periodo de 2019 (cenario pré-pandemia).

No segundo semestre, vimos sinais de retomada e recuperagdo de vendas, com o avango

da vacinacao no Brasil, flexibilizacao dos decretos e aumento da malha aérea, o consumi-
dor comega retomar a confianga em viajar para destinos de lazer, principalmente no quar-
to trimestre do ano onde recebemos um volume de clientes que representa cerca de 91%
do que recebiamos no mesmo trimestre de 2019.
Nosso clube de férias, Aviva Vacation Club, atingiu a marca de 29,3 mil clientes ativos no
final de 2021, fortalecendo nossa estratégia de fidelizagéo de clientes, promovendo cres-
cimento do montante de receitas recorrentes e contribuindo para a sustentacéo e finan-
ciamento do nosso plano de longo prazo.
Para reforgar a posicao de caixa consolidada da Aviva, em maio/21, concretizamos impor-
tante negociacdo com Banco do Brasil para reperfilamento da divida de capital de giro,
com o0 novo contrato conseguimos postergar aproximadamente R$ 65.000 de divida de
curto para longo prazo, finalizando o ano de 2021 com uma posicao bastante segura de
saldo de caixa e aplicagdes financeiras totalizando aproximadamente R$ 169.000.
Continuamos acompanhando atentamente o cenério e adotando acdes para garantir nos-
sa saude financeira, o bem-estar de nossos clientes e de nossos colaboradores. Acredi-
tamos que, nossa proatividade para implementar agoes eficazes, aliadas a forga da nossa
marca e foco no cliente nos colocam na lideranga da retomada do mercado turistico pro-
porcionando aos nossos clientes destinos seguros, confidveis e Unicos.
Ao mesmo tempo que implementamos medidas de contencéo, também trabalhamos em
iniciativas para nos preparar para os proximos anos e consolidar nossa posicao de lide-
ranga através da transformagéo da Aviva em uma organizagao cada vez mais agil. Temos
planos de crescimento ambiciosos, a pandemia nos obrigou a ajustes, agora voltamos a
planejar nossa ambicao de futuro. Somos gratos aos nossos colaboradores (multiplicado-
res de alegria), clientes, fornecedores, comunidades onde operamos, acionistas e todos
os engajados para apoiar a Aviva nessa Retomada. Seguimos com nossa agenda para
manter a empresa na sua rota de transformar o turismo e entretenimento com foco em
fazer cada vez mais familias felizes.
Alessandro Luiz da Cunha
Diretor Presidente (CEO)

Thiago Souza Queiroz
Diretor Administrativo e Financeiro (CFO)

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 (Em milhares de reais - R$)

Consolidado _ Controladora
Nota 2021 2020 2021 2020
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 17.392  31.047 7.895 29.003
Aplicagdes financeiras 5 125940 95983 70.834 60.013
Contas a receber 6 110.028 63.532 19.613 7.531
Partes relacionadas 7 - - 14.497 21.490
Estoques 13.446  12.319 8.322 8.313
Imposto a recuperar 2.353 1.856 2205 1.703
Dividendos receber 16f - - 19.436 13.158
Imposto de renda e contribui¢ao social 1.125 5231 1.067 1.244
Despesas antecipadas 3.037 3.345 2955 3.240
Outros créditos 6.069 3.706 _ 4.823  2.607
Total do Ativo circulante 279.390 _ 217.019 151.647 148.302

Nao Circulante

Contas a receber 6 290 355 - -
Aplicagdes financeiras 5 27.945 - 27.945 -
Partes relacionadas 7 182 45 182 45
Imposto de renda e contribui¢ao social

diferidos 8b 35.054 28.447 23.607 17.347
Despesas antecipadas 20 2.285 - 2263
Imposto a recuperar 8.206 - 8.206 -
Depdsitos judiciais 14d 16.700 17.042  9.944 10.440
Investimentos 9 19.725 19.726 335.835 314.144
Intangivel 10 13.396 18.164 12.025 17.450
Imobilizado 11 748.619 767.266 323.922 332.912
Direito Uso - CPC06/IFRS 16 12a 15.081 18.048 _15.081 _18.048
Total do ativo néo circulante 885.218 _ 871.378 756.747 712.649

Total do ativo 1.164.608 1.088.397 908.394 860.951

___Consolidado __ Controladora
Nota 2021 2020 2021 2020
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 13 62935 106.145 53.948 98.070
Arrendamento de ativos - CPC06/IFRS 16 12b 3.588 3.378 3.588 3.378
Fornecedores 43.191 33.758 31.525 23.889
Impostos taxas e contribuicées 7.890 6.503 5.812  3.559
Imposto de renda e contribuicao social 8 2.318 1.300 - -
Salarios, provisdes e encargos sociais 28.778 19.303 20.232 14.375
Contratos Clube de Férias 15 113.199  77.853 96.048 64.840
Dividendos a pagar 16f 5.420 5551 4.494 4713
Dividendos antecipados exercicio atual 16f - - 14706 6.186
Adiantamento de clientes 66.785 55.938 8.559 11.275
Outras obrigagdes 5.102 534 _ 5.093 544
Total do passivo circulante 339.206 _ 310.263 244.005 230.829

Nao circulante

Empréstimos e financiamentos 13 182.314 148.227 169.845 139.249
Arrendamento de ativos - CPCO6/IFRS 16 12b  11.992 15421 11.992 15.421
Imposto de renda e Contribuicao

social diferido 8c  64.368 64.368 - -
Provisoes 14a 103.334 109.458 43.680 54.481
Contratos Clube de Férias 15 316.612 300.914 293.149 282.278
Outras obrigacdes - 123 - 123
Total do passivo néo circulante 678.620 _ 638.511 518.666 491.552
Patriménio liquido
Capital social 30.638 30.638 30.638 30.638
Prejuizo/Lucro Acumulado (76.287) (83.996) (76.287) (83.997)
Reserva de reavaliagéo 34.149  34.705 34.149 34.705
Ajustes de avaliagao patrimonial 128.489 128.489 128.489 128.489
Lucros a disposicao da assembleia 28.735 28.735 _28.735 _28.735
Patriménio liquido atribuivel aos

acionistas controladores 145.724 138.571 145.723 138.570
Patriménio liquido atribuivel aos

acionistas nao controladores 1.058 1.052 - -
Total do patriménio liquido 146.782 139.623 145.723 138.570

Total do Passivo e do patrimdnio

Liquido 1.164.608 1.088.397 908.394 860.951

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES NO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Em milhares de reais - R$)

Consolidado e individual

Reservas de lucros

Ajustes

Lucros a Lucros / Patriménio Participacao de

Capital Reservade avaliacdo Reserva Reserva disposicao da Prejuizo liquido acionistas ndao

social reavaliacdo patrimonial legal estatutaria Assembleia acumulados _individual _controladores Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 30.638 35.217 128.489 _ 6.128 40.255 28.735 - 269.463 1.048 _270.511
Realizagéo de reserva de reavaliagao - 773) - - - - 773 - - -
Realizagao de tributos sobre reserva de reavaliagao - 260 - - - - (260) - - -
Distribuicao dividendos minoritarios controladas - - - - - - - - (138) (138)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - (130.892) (130.892) 142 (130.750)
Reversao reserva de lucro - - - - (40.255) - 40.255 - - -
Reversao reserva legal - - - _(6.128) 6.128 - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2020 30.638 34.704 128.489 - - 28.735 (83.996) 138.571 1.052 _139.623
Realizagdo de reserva de reavaliacao - 847) - - - - 847 - - -
Realizacéo de tributos sobre reserva de reavaliagédo - 291 - - - - (291) - - -
Distribuicao dividendos minoritarios controladas - - - - - - - - (178) (178)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 7.154 7.154 184 7.338
Saldo em 31 de dezembro de 2021 30.638 34.148 128.489 - - 28.735 (76.287) 145.724 1.058 _146.782

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A Companhia Thermas do Rio Quente (‘CTRQ” ou “Companhia) é uma sociedade por
acoes de capital fechado, domiciliada na Fazenda Agua Quente S/N, na cidade de Rio
Quente (Regiao Sul do Estado de Goias) que se dedica as atividades turistico-hoteleiras,
em especial no segmento de lazer e entretenimento, é indiretamente controlada em conjun-
to pela Algar Empreendimentos e Participacdes S.A. e pela FLC Participagdes e Investi-
mentos S.A. Os empreendimentos reunidos estdo representados pelos nomes fantasias
“Rio Quente Resorts” e “Hot Park”, sendo administrados pela “Aviva”. Neste contexto, a
Companhia opera, basicamente, nas seguintes modalidades: a) Exploracao de hotéis pro-
prios (Hotel Turismo e Rio Quente Cristal Resort). b) Exploragdo hotéis de terceiros, no
formato de arrendamento, tais como: Hotel Pousada da Estancia Thermas Pousada do Rio
Quente S.C., Hotel Eco Aventura da Estancia Cabanas do Rio Quente S.C. e Rio Quente
Suite e Flat | (Hotel Luppi). ¢) Participacdo em sociedade em conta de participagao (Hotel
Giardino). d) Administragcao dos Condominios Recanto das Aguas Quentes lll e IV. e) Parti-
cipagdes societarias nas seguintes empresas: * Sauipe S/A. (“Costa do Sauipe Resorts”) -
Controlada (participagdo de 100%) que tem por objeto o exercicio das atividades turistico-
-hoteleiras, em especial no segmento de lazer e entretenimento. ¢ Vale do Rio Quente
Agéncia de Viagens e Turismo Ltda. (“Valetur”) - Controlada (participacdo de 99,99%) que
tem como objeto o exercicio das atividades da agéncia de viagens e turismo, compreenden-
do a prestacao de servicos diretos de sua promogao, publicidade, propaganda e exploragéo.
* Rio Quente Incorporacoes e Vendas Ltda. (“RQIV”) - Controlada (participagao de 95,03%)
que tem por objeto a exploragdo do ramo imobilidrio, com promocao, incorporagao, compra
e venda de iméveis, loteamentos, urbanismos, execugao de obras e reformas de engenha-
ria civil, elétrica e mecanica, consultoria na area de engenharia e prestagao de servicos de
manutencdo em maquinas, méveis e utensilios.  Rio Quente Mineragao Ltda. (‘RQM”) -
Controlada (participacao de 99,56%) que tem por objeto a exploragéo de atividades de mi-
neragdo, pesquisa, prospeccao e lavra de minérios, aguas termais e minerais. Esta empre-
sa é proprietaria do terreno e da jazida de dgua denominado “ativo termal”.  Rio Quente
Consultoria e Assessoria Ltda. (RQCA) - Controlada (participagdo de 99,00%) que tem
como objeto a atividade consultoria e assessoria em Clube de Férias. A Companhia dedica-
-se também ao exercicio da atividade prépria de operadora, compreendendo a prestagao
de servigos diretos de sua promogao, publicidade, propaganda e exploragao, bem como a
realizagao de “shows”, comercializagéo de bebidas, alimentos, vestuarios e artesanatos. No
final de margo/21, conforme Decreto N° 125-2021 publicado pelo municipio de Rio Quente,
seguindo o decreto do Governo do Estado de Goias, o Rio Quente Resorts e Hot Park tive-
ram suas atividades suspensas temporariamente entre os dias 17 e 30 de margo de 2021.
Durante o restante do ano operamos considerando rigidos protocolos de seguranca, de
acordo com os melhores empreendimentos de turismo do mundo, validados pela equipe do
InCor (Instituto do Coragao do Hospital das Clinicas da Faculdade de Medicina da USP) e
sob a chancela do selo Turismo Responsavel, criado pelo governo federal. Com o objetivo
de contribuir para a redugéo da interagdo social, todos os nossos colaboradores de back
office continuaram habilitados ao modelo de trabalho remoto. Optamos também por reduzir
a capacidade hoteleira disponivel, tendo em vista o distanciamento nas areas comuns e
adequacao aos nossos protocolos, com base neste novo inventario de apartamentos inicia-
mos a recuperagao do volume de vendas e ocupacao a partir do terceiro trimestre de 2021.
Os gastos para adequagao aos novos protocolos de seguranga COVID-19 foram de R$ 720
e estdo registrados, conforme descrito nas notas explicativas 17, 18, 19 e 20. O capital cir-
culante liquido em 31 de dezembro de 2021 encontra-se negativo no consolidado em R$
59.816 e R$ 92.358 no individual, em dezembro de 2020 em R$ 93.244 no consolidado e
R$ 82.527 no individual. Um fator relevante que afeta o CCL, é o modelo de negécio prati-
cado pela empresa, onde o passivo circulante € composto pelos pagamentos antecipados
de hospedagem e pelas expectativas de utilizagao dos sécios do nosso Clube de Férias que
serd amortizado com prestacao dos servicos e ndo com um pagamento financeiro, no final
de 2021 este valor totalizou R$ 113.199. Durante o primeiro semestre de 2020, periodo
mais critico da pandemia, a Aviva adotou uma série de medidas para reforcar o caixa, au-
mentar a liquidez, melhorar o ciclo de conversao de caixa e reduzir custos e despesas re-
correntes, destacando-se: i. Nova captag&o para capital de giro com Banco XP, no montan-
te de R$ 22.900; ii. Liberagdo de operagao incentivada FNE (Fundo Constitucional do
Nordeste) com Banco do Nordeste, para empresa Sauipe S/A, no montante de R$ 12.300;
iii. Negociagao de reperfilamento da divida de capital de giro com Banco do Brasil, no novo
contrato foi postergado aproximadamente R$ 65.000 de divida de curto para longo prazo; iv.
Medidas para reducao de custos, investimentos e despesas de pessoal com adocao de
reducéo proporcional de jornada de trabalho e de saldrio e suspensao temporéria do con-
trato de trabalho. Com todas estas medidas, finalizou o ano de 2021 com uma posicao
bastante segura de saldo de caixa e aplicagdes financeiras, totalizando R$ 171.277. Duran-
te 2021, a administrag&o realizou um conjunto de anélises sobre os impactos do COVID-19,
envolvendo, principalmente, avaliacdo de indicadores de redugdo do valor recuperavel dos
ativos, perdas de crédito esperadas no recebimento de clientes e operadoras de turismo,
entre outros. Essas demonstragdes financeiras consideram os impactos decorrentes des-
sas andlises. O atual cenario de aumento dos cancelamentos de viagens nao ocasionou
perdas significativas de valores pagos e nao recuperaveis tais como comissoes de vendas
e tarifas de cartdes de crédito, pois a maioria dos clientes optaram por remarcagdes de re-
servas. No caso do Aviva Vacation Club, nosso modelo de fidelizagdo em que a venda de
diarias é realizada de forma antecipada em forma de subscricdo, a pandemia ocasionou
grande volume de remarcagdes de reservas o que afetou negativamente o CCL ja que a
amortizagdo do passivo circulante ocorre apenas quando da efetiva prestacao do servico
de hospedagem aos sécios do clube de férias. Avaliamos também a necessidade de impair-
ment (redugao por valor recuperavel) e nao se fez necessario nenhuma provisao decorren-
te dos impactos da pandemia, conforme descrito na nota explicativai1. Os eventos descri-
tos acima, ndo indicam a existéncia de incerteza relevante quanto a capacidade de
continuidade operacional da Companhia.

2 - Bases De Preparacao

a. Declaracédo de conformidade (com relagdo as normas IFRS e as normas do CPC):
As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresenta-
das em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (“CPCs”) e validadas pelo Conselho Federal de Contabili-
dade (“CFC”), bem como em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(“IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”). A emissao des-
sas demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 15 de agosto de 2023. To-
das as informagoes relevantes préprias das demonstragoes financeiras, e somente elas,
estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestao das operagdes da Com-
panhia. b. Base de mensuragao: As demonstragoes financeiras foram elaboradas conside-
rando o custo histérico como base de valor, exceto por determinados elementos patrimo-
niais mensurados pelos seus valores justos quando indicado ao longo desta Nota
Explicativa. c. Moeda funcional e moeda de apresentacao: As demonstracdes financeiras
estdo apresentadas em Real (R$), que é a moeda funcional e de apresentag@o da Compa-
nhia. As informagoes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais, exceto onde indi-
cado de outra forma, e foram arredondadas para a casa de milhar mais préxima. d. Uso de
estimativas e julgamentos: A preparacao das demonstracdes financeiras, de acordo com
as normas brasileiras de contabilidade, IFRS e os pronunciamentos técnicos emitidos pelo
CPC, exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas
sdo revistas de maneira continua. Revisées com relagao a estimativas contabeis sdo reco-
nhecidas no exercicio em que ocorrem, ou seja, dentro de seu periodo de competéncia. As
informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes financeiras, sobre
incertezas relacionadas as premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estao incluidas nas
seguintes notas explicativas: Nota Explicativa 6 - Contas a receber; Nota Explicativa 8 - Im-
posto de renda e contribuicao social; Nota Explicativa 11 - Imobilizado; Nota Explicativa 14
- Provisdes para contingéncias e depositos judiciais; e Nota Explicativa 15 - Contratos do
Clube de Férias.

3 - Politicas Contabeis Significativas

a. Pronunci 1tos abeis e interpra Oes emitidos recentemente e ainda nao
adotados pela Companhia: ¢ Alteracao das normas IAS 1 (CPC 26) - Classificacdo de
passivos como Circulante ou Nao-circulante (Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023):
Esclarece aspectos que deverao ser considerados ao proceder a classificag@o do passivo
em circulante ou nao circulante. *Alteracdo da norma IAS 16 (CPC 27) - Imobilizado (Vigén-

geral tomadas com base nessas demonstragoes financeira. ¢ Alteragoes a IAS 8 - Politicas
Contébeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro - Defini¢do de Estimativas Conta-
beis (Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023) Esta alteragdo substitui a definicdo de mu-
danca nas estimativas contabeis pela definicdo de estimativas contabeis, que sao “valores
monetarios nas demonstragoes financeiras suijeitos a incerteza na mensuracao. Permanece
o conceito de mudancgas nas estimativas contabeis na Norma com os seguintes esclareci-
mentos: i) uma mudanga na estimativa contdbil que resulte de novas informagdes ou novos
eventos nao significa a retificagdo de um erro; ii) os efeitos da mudanga em um dado ou
técnica de mensuragé@o usada para desenvolver uma estimativa contabil correspondem a
mudancas nas estimativas contabeis se ndo resultarem da retificacdo de erros de periodos
anteriores. As principais politicas contébeis aplicadas na preparacao destas demonstragdes
financeiras estao definidas abaixo. Essas politicas foram adotadas de maneira uniforme em
todos os exercicios apresentados b. Instrumentos financeiros: Os instrumentos financei-
ros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das
disposigdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sao inicialmen-
te registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transagao que sejam diretamente
atribuiveis a sua aquisicao ou emissé@o (quando aplicavel). Os ativos financeiros estao clas-
sificados nas seguintes categorias especificas: (i) custo amortizado; (ii) valor justo por meio
do resultado; e (iii) valor justo por meio do resultado abrangente. A classificacao depende da
natureza e finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento
inicial. A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que deter-
mine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros néo é recuperavel. Um ativo finan-
ceiro ou grupo de ativos financeiros é considerado como néo recuperavel se, e somente se,
houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais
eventos que tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo com base na
perda esperada, decorrente desses eventos. Em 2020 n&o houve registros relacionados a
auséncia de recuperabilidade de ativos financeiros. Os passivos financeiros nao derivativos
séo todos mensurados pelo custo amortizado. Instrumentos financeiros derivativos séo ini-
cialmente reconhecidos ao valor justo, na data de contratagao, e sao posteriormente men-
surados pelo valor justo mensalmente até a data de encerramento do exercicio. Eventuais
ganhos ou perdas s&@o reconhecidos no resultado do periodo no resultado financeiro. c.
Caixas e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de
caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir
da data da contratacao, os quais estdo sujeitos a um risco insignificante de alteragao no
valor justo, e sdo utilizados pela Companhia na gestao das obrigacdes de curto prazo. d.
Contas a receber: As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado e a
faturar. Correspondem, substancialmente, as didrias incorridas nos hotéis e demais produ-
tos consumidos pelos héspedes da Companhia. Com base nas andlises efetuadas e na
melhor estimativa da Administragéo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente
das contas a receber ¢ irrelevante em relacao as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nao registrou nenhum ajuste. e. Perda de Crédito Esperada: A
mensuracgao da perda de crédito esperada requer aplicacdo de premissas significativas. Os
fatores utilizados para determinar se houve alteracao substancial do contrato referem-se a
modificacdo nos fluxos de caixa contratuais e extensao significativa do prazo da operagéo
devido as dificuldades financeiras do devedor. A Administrag@o exerce seu julgamento na
avaliagao da adequacao dos montantes de perda esperada e, conforme sua experiéncia,
realiza ajustes que podem ser decorrentes da condi¢do de crédito de determinados clientes
ou de ajustes temporarios decorrentes de situagdes ou novas circunstancias do mercado.
Todos os titulos vencidos a mais de 90 dias s@o provisionados como potenciais perdas, de
acordo com a politica da companhia. Além disso, a Administracao avalia se a titulos vincen-
dos atrelados aqueles ja provisionados como perda e, caso haja indicios de ndo recupera-
¢ao do crédito, os titulos a vencer também sao provisionados como Perdas Estimadas em
Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD). f. Movimentacao, transferéncia e baixa de
ativos: Quando ndo houver expectativas razodveis de recuperagao de um ativo, consideran-
do falta de condigdes de ser utilizado para os fins previstos pela entidade, sua baixa total ou
parcial é realizada. Dessa forma, todos bens tangiveis cujas necessidades de baixa ndo sdo
originadas de ajustes de impairment, transferéncia entre grupos ou alienagao, sao baixados
como perda, tao logo sejam constatados como imprestaveis para uso. g. Teste de reducao
ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa: A Companhia avaliou, em 31 de
dezembro de 2021, a recuperagao do valor contabil de seus ativos com base no seu valor
justo, utilizando o modelo de valor liquido de venda versus valor contabil liquido de venda
para sua UGC. O processo é realizado com base em laudo de avaliagéo dos ativos. O teste
de recuperacao do ativo realizado pela Companhia concluiu ndo ser necessario o reconhe-
cimento de perdas por reducao ao valor. h. Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Dife-
rido: Conforme nota explicativa 8, Ativos Fiscais Diferidos sdo reconhecidos somente em
relagdo a diferencas temporarias dedutiveis, prejuizos fiscais e base negativa a compensar
na medida em que se considera provavel que a empresa gerara lucro tributavel futuro para
a sua utilizagao. A realizag@o esperada do ativo fiscal diferido é avaliada no minimo anual-
mente e é baseada na projecao de lucros tributaveis futuros e outros estudos técnicos. i.
Provisoes Ativos Contingentes e Passivos Contingentes: Ativos e passivos contingen-
tes sdo possiveis direitos e obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja
ocorréncia depende de eventos futuros incertos. Os ativos contingentes n&o sao reconheci-
dos, exceto quando a Administragao entender que sua realizagdo for praticamente certa, e
geralmente corresponde a agbes com decisdes favoraveis em julgamento final e inapelavel,
e pela retirada de agcdes como resultado da liquidagdo de pagamentos que tenham sido re-
cebidos ou como resultado de acordo de compensagdo com um passivo existente. Para os
passivos contingentes, uma provisao é reconhecida se, em fun¢ao de um evento passado,
a Companhia possui uma obrigacado legal ou construtiva presente que possa ser estimada
de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a
obrigagao. A provisao para contingéncia é determinada pela Administragéo, de acordo com
a expectativa de perdas, com base na opinido dos consultores legais internos e externos,
por montantes considerados suficientes para cobrir perdas e riscos. Essas contingéncias
sdo avaliadas com base nas melhores estimativas da Administragcao e s&o classificadas
como: * Provaveis: para as quais sdo constituidos passivos reconhecidos no Balanco Patri-
monial na rubrica Provisoes; ¢ Possiveis: as quais sdo divulgadas nas Demonstracoes Fi-
nanceiras, ndo sendo nenhuma provisao registrada; * Remotas: as quais ndo requerem
provisao e nem divulgacao. O montante dos depdsitos judiciais é atualizado de acordo com
a regulamentacao vigente. j. Receitas e despesas financeiras: Receitas financeiras com-
preendem juros sobre investimentos realizados pela Companhia (incluindo aplicagées finan-
ceiras), ajustes ao valor presente de ativos financeiros, ganhos na alienagédo de ativos finan-
ceiros, alteragdes no valor justo de ativos financeiros avaliados a valor justo através do
resultado. Despesas financeiras compreendem despesas com juros de empréstimos e finan-
ciamentos, atualizagdes monetérias de tributos parcelados e provisdes para contingéncias,
alteragdes no valor justo de ativos financeiros ao valor justo através do resultado, perdas por
ajuste ao valor recuperavel de ativos financeiros (“‘impairment”). Custos de empréstimos que
nao sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construcdo ou produgédo de um ativo qualifica-
vel, sdo reconhecidos no resultado do exercicio, de acordo com o regime de competéncia. k.
Reconhecimento de receita: A Companhia considera se hé outras promessas no contrato
com cliente que sao obrigagdes de performance distintas, as quais uma parcela do prego da
transacao precisa ser alocada (por exemplo, garantias, pontos de fidelizagao do cliente). Ao
determinar o preco de transagao para a venda do Servico, a Companhia considera os efei-
tos da contraprestagao varidvel, a existéncia de componentes de financiamento significati-
vos, a contraprestagcdo ndo monetéria e a contraprestacéo devida ao cliente (se houver). A
receita é medida liquida de devolugdes, descontos comerciais e bonificagdes e é reconhe-
cida no momento da prestacao dos servicos. I. Propriedades para investimentos: Proprie-
dades para investimento é a propriedade mantida para auferir receita de aluguel ou para
valorizagao de capital ou para ambos, mas nédo para venda no curso normal dos negécios,
utilizag&o na producao ou fornecimento de produtos ou servigos ou para propdsitos adminis-
trativos. A Companhia possui terrenos classificados em propriedade para investimento, com
intuito de valorizagéo de capital, os quais sdo apresentados pelo custo histdrico, na rubrica
de investimentos. O valor justo das propriedades para investimentos é revisado anualmente.
O valor justo das propriedades para investimento da empresa em 31/12/2021 foi calculado
com base em uma avaliacdo conduzida naquela data por avaliador especialista da prépria
empresa. O valor justo foi determinado com base no método comparativo de dados do
mercado que reflete o preco de transagdes recentes para propriedades similares. A técnica
de avaliagéo ndo foi alterada durante o exercicio. Presentamos a seguir detalhes das pro-
priedades para investimentos da empresa e informagdes sobre a hierarquia de valor
justo no final do periodo de relatério: Consolidado e controladora
Valor Contabil Valor de Mercado

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA 0OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 (Em milhares de reais - R$)
____Consolidado ___Controladora
Nota 2021 2020 2021 2020
17 451.519 287.808 268.555 170.569

Receita operacional liquida
Custos das mercadorias vendidas e

servigos prestados (245.009) (162.132) (134.793)

18 (293.917)
157.602

Lucro bruto 42.799 _106.423 _ 35.776
Despesas com vendas 19 (68.822) (65.239) (58.145) (58.452)
Despesas gerais e administrativas 20 (69.211) (59.078) (42.233) (36.090)

Outras receitas operacionais, liquidas 21 3.733 (34.911) 2.836 (25.345)
Equivaléncia patrimonial 9a - - 6.766 _(69.908)
Resultado operacional antes do
resultado financeiro, liquido 23.302 (116.429) _ 15.647 (154.019)
Receitas financeiras 22 10.655 3.308 7.280 2.168
Despesas financeiras 22 (25.527) (20.250) (22.034) (16.851)
Resultado antes do imposto de renda
e da contribuicao social 8.430 (133.371) 893 (168.702)
Imposto de renda e Contribui¢ao social
corrente 8a (7.700) (3.312) - -
Imposto de renda e Contribui¢ao social
diferido 8a 6.607 5.933 6.260 _ 37.810
Resultado liquido do exercicio 7.337 (130.750) 7.153 (130.892)

Resultado liquido atribuivel aos
acionistas nao controladores
Resultado liquido atribuivel aos

acionistas controladores 7.153 (130.891)
As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 (Em milhares de reais - R$)

(184) (141) - -

7.153 (130.892)

Consolidado Controladora

2021 2020 2021 2020

Resultado do exercicio 7.338 (130.750) 7.154 (130.892)

Outros resultados abrangentes - - - -

Resultado abrangente total 7.338 (130.750) 7.154 (130.892)
Resultado abrangente atribuivel aos:

Acionistas controladores 7.154 (130.891) 7.154 (130.892)

Acionistas n&o controladores 184 141 - -

Resultado abrangente total 7.338 (130.750) 7.154 (130.892)

As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020 (Em milhares de reais - R$)
___ Consolidado _Controladora

Nota 2021 2020 2021 2020
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Prejuizo/Lucro liquido do exercicio 7.154 (130.891) 7.154 (130.892)
Ajustes do prejuizo de itens sem
desembolso de caixa:
Provis&o para crédito de liquidacao
duvidosa 6 (1.551) 5.928 (43)  7.483
Depreciacao e amortizagao 10,11 39.037 34.443  25.401 21.301
Equivaléncia patrimonial 9 - - (6.766) 42.351
Provisdes para demandas judiciais 14 (8.833) 45.356 (9.266) 38.577
Reversdes demandas judiciais
(PPA - Purchase Price Allocation) - - - (8.036)
Recuperagao indébitos tributarios (8.206) - (8.206) -
Provis&o para IR e CS diferidos 8 (6.607) (5.933) (6.260) (37.811)
Atualizacao de depdsitos judiciais 14 - (13.349) - 45
Baixa bens do ativo imobilizado
obsoletos e/ou sucateados 2.458 6.533 2.138 6.529
28.452 (57.913) 4.152 (60.453)
(Aumento) reducao dos ativos
Contas e titulos a receber 6 (44.880) 14.464 (12.039) 1.421
Estoques (1.127)  1.580 (9) 492
Impostos a recuperar 3.609 176 (325) 1.294
Partes relacionadas 7 (137) - 6.856 (21.490)
Depositos judiciais 14 3.051 9.214 496  (3.704)
Outros ativos (22)  1.144 (1.204) 46.806
Aumento (reducao) dos passivos
Fornecedores - materiais e servigos
em geral 38.880 6.565  31.141 4.765
Adiantamento de clientes e Clube
de férias 15 61.891 76.647 39.363 51.049
Salarios, provisbes e encargos sociais 14 9.475 (11.565) 5.857 (6.897)
Obrigacoes fiscais 14 2.405 (2.690) 2253 (1.812)
Outros passivos 4.684 (8.250) 4.426 (10.261)
Demandas judiciais pagas 21 (29.447) _ (5.389) (23.505) _ (3.860)
Caixa liquido gerado nas atividades
operacionais 71.834 23.983 57.462 (2.650)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
DE INVESTIMENTO
Aquisicao de bens do ativo imobilizado
e intangivel 10,11 (14.880) (10.793) (9.924) (5.272)
Alienacao de imobilizado e intangivel 10,11 - 41 2.138 41
Aplicacdes financeiras 5 (57.902) (95.983) (38.766) (24.848)
Aporte em controlada - - (21.200) (35.165)
Recebimento de dividendos 16 - - 8.518 6.631
Caixa liquido (gerado) aplicado
nas atividades de investimento (72.782) (106.735) (61.372) (58.613)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
DE FINANCIAMENTO
Captacédo de empréstimos 13 126.183 101.334 113.929 92.745
Pagamento de empréstimos 13 (137.177) (13.639) (129.172) (10.196)
Juros incorridos sobre empréstimos 13 20219 12836 17.87 12.060
Juros e outros encargos pagos
sobre empréstimos 13 (18.348) (9.481) (16.160) (8.763)
Pagamento de arrendamentos 12 (3.452) (2.396) (3.452) (2.396)
Pagamento de dividendos 16 (132) _ (9.073) (220) _(14.962)
Caixa liquido gerado (aplicado)
nas atividades de financiamento (12.707)  79.581 (17.198) 68.488
AUMENTO (REDUGAO) DE CAIXA
E EQUIVALENTES DE CAIXA (13.655) _ (3.171) _(21.108) 7.225
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do exercicio 31.047 34218 29.003 21.778
Caixa e equivalentes de caixa no final
do exercicio 17.392  31.047 7.895  29.003

As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

As aplicacoes financeiras com caracteristicas de equivalentes de caixa referem-se substan-
cialmente a Certificados de Depésitos Bancérios (CDB’s), Operagdes Compromissadas,
resgataveis no prazo de até 90 dias da data do balango.

5 - AplicagGes Financeiras

Consolidado Controladora

Aplicagdes de curto prazo: 2021 2020 2021 2020

Certificado de Depdsito Bancario - CDB 44.890 57.766 18.520 32.607

Fundos de Investimentos - FI 81.051 38.217 52.315 27.406
Total das aplicagdes de curto prazo 125.940 95.983 70.834 60.013
Aplicacoes de longo prazo:

Certificado de Depésito Bancario - CDB 896 - 896 -

Fundos de Investimentos - FI 27.049 - 27.049 -
Total das aplicagdes de longo prazo 27.945 - 27.945 -
Total das aplicagdes financeira 153.885 95.983 98.779 60.013

Aplicagdes financeiras remanescente de curto prazo podem ser resgatadas dentro de 12
meses com rendimentos anuais de aproximadamente 117% do CDI. A exposi¢do da Com-
panhia e suas controladas a riscos de taxas de juros e uma andlise de sensibilidade para
ativos e passivos financeiros estao divulgados na Nota Explicativa 23.

6 - Contas A Receber

As contas a receber de clientes correspondem, substancialmente, as diarias incorridas nos
hotéis e demais produtos consumidos pelos héspedes da Companhia e s&o registradas
pelo valor faturado e a faturar. Consolidado Controladora

Clientes 2021 2020 2021 2020
Valores faturados 102.535 63.473 15.230 7.603
Valores néo faturados 8214 2396 4.412 -
Provisdo para créditos com liquidagé@o duvidosa (431) (1.982) (29) (72)

110.318 63.887 19.613 7.531
Circulante 110.028 63.532 19.613 7.531
Nao circulante 290 355 -

a. A composicao por idade dos valores a receber vencidos é apresentada a seguir:

_ Consolidado _ Controladora

2021 2020 2021 2020

Vencidos até 30 dias 107 720 - -
Vencidos entre 31 e 60 dias 62 636 - -
Vencidos entre 61 e 90 dias 5 210 - -
Vencidos entre 91 e 120 dias 209 323 29 19
Vencidos entre 121 e 180 dias 14 13 - -
Vencidos ha mais de 180 dias 208 1.646 - 53
Total vencidos 605 3 29 72

b. A movimentacdo da provisao para perda estimada com crédito de Liquidacao
Duvidosa (PECLD) é apresentada a seguir: Consolidado Controladora

2021 2020 2021 2020
Saldo inicial (1.982) (7.910) (72) (7.555)
Reversao de provisdo no exercicio (2.217) (3.351) (83) (192)
Baixas contra contas a receber 1.907 7.458 43 7.365
Reversao de valores recuperados no exercicio 1.861 2.001 83 310
Saldo final (431) (1.982) _(29) (72)

A exposicao da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e perdas por redugdo ao
valor recuperavel, relacionadas a contas a receber de clientes estdo divulgadas na Nota
Explicativa 23.

7 - Partes Relacionadas

a.Titulos a receber partes relacionadas Consolidado Controladora
2021 2020 2021 2020

Vale do Rio Quente Agéncia de Viagem e Turismo Ltda - - 14497 21.490
Rio Quente Empreendimentos e Participacdes S.A. 48 45 48 45
Rio Quente Empreendimentos Imobilidrios Ltda. 134 - 134 -
182 45 14.679 21.535

Circulante - - 14497 21.490
Nao circulante 182 45 182 45

As operagdes de curto prazo da companhia com a controlada Vale do Rio Quente Agéncia
de Viagem e Turismo Ltda estéo relacionadas com as vendas antecipadas de hospedagem.
As operagbes com as outras controladas e controladoras s&o principalmente empréstimos
por meio de operagdes de mutuo, que tém seu valor, rendimentos e/ou encargos (CDI) es-
tabelecidos com base em contratos. As operacoes realizadas entre partes relacionadas sao
realizadas em condi¢des acordadas entre as partes. b. Remuneracao dos administrado-
res: As remuneragdes dos administradores, responsaveis pelo planejamento, diregéo e

cia a partir de 1° de janeiro de 2022): Orienta sobre a classificagéo de itens produzidos antes ~ Lotes de terras 768 2.875  controle dos negdcios da Companhia e controladas, que incluem os membros do conselho
de o imobilizado estar nas condigdes estabelecidas para o uso. * Alteraio das normas IAS ~ Terrenos 10.477 26.272  de administracdo e diretores estatutdrios sdo computadas como custos e despesas do

1 (CPC 26) - abrangendo a apresentacéo das demonstragdes financeiras e declaragéo da . . . 11.245 29.127  exercicio, incluindo os beneficios e encargos sociais correspondentes, estao apresentadas
prética 2 da IFRS - Exercendo julgamentos de materialidade e divulgacao de politicas con- 4 - Caixa e Equivalentes de Caixa . a seguir:

tabeis (Vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2023): O termo “politicas contabeis significativas” _Consolidado _ Controladora Consolidado e Controladora
serao substituidos por “informacdes de politicas contdbeis relevantes”. As informacoes da 021 2021 2020 2020
politica contabil sao relevantes se, quando consideradas em conjunto com outras informa- ~ Caixa e bancos 8.063 4.532 4.174 2.934  Saldrios e outros beneficios de curto prazo 2.611 2.829
¢des incluidas nas demonstragdes financeiras de uma entidade, puderem razoavelmente  Aplicagdes financeiras (com liquidez imediata) 9.329 26.515 3.721 _26.069  Participagéo no resultado - 571
influenciar as decisdes dos principais usudrios das demonstragoes financeiras de propésito 17.392 31.047 _7.895 _29.003 2.611 ?'400

continua

ZapSigh 4a351dc3-6737-4311-8528-a205ec5464bf. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.
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continuagéao
8 - Imposto de Renda e Contribuicao Social

A conciliagéo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social calculada pela aplicagédo das aliquotas fiscais nominais combinadas
com a despesa registrada no resultado estd demonstrada abaixo:
a.Taxa efetiva Consolidado Controladora

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social 8.431 (133.371) 894 (168.702)
Equivaléncia patrimonial - - (6.766) 69.908
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social e equivaléncia patrimonial 8.431 (133.371) (5.872)  (98.794)
Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
Expectativa de imposto de renda e contribuicao social, de acordo com a aliquota
vigente combinada (2.867) 45.346 1.996 33.590
Ajustes para a aliquota efetiva:
IRCS diferido sobre prejuizo fiscal do exercicio nao constituido - SAUIPE (13.054)  (16.506) - -
Constituicdo IRCS diferido sobre prejuizo fiscal de anos anteriores - CTRQ anteriores 5.132 - 5.132 -
Adigdes/exclusdes permanentes 533 5.346 551 4.078
Reversao IR/CS Diferido sobre prejuizo fiscal - (35.832) - -
IR/CS controladas tributadas pelo lucro presumido 9.481 4153 - -
Outros (318) 114 (317) 142
Total (1.093) 2.621 6.260 37.810
Imposto de renda e contribuigao social:
Corrente (7.700) (3.312) - -
Diferido 6.607 5.933 6.260 37.810
(1.093) 2.621 6.260 37.810
b. Impostos diferidos ativo Consolidado Controladora
2021 2021 2
Diferencas temporarias ativas
Prejuizo fiscal 363.198 326.454  98.127 99.777
Proviséo Perdas Incentivos Fiscais (FINAN) 169 169 169 169
Provis&o de participagao nos lucros 5.716 133 4.547 133
Riscos civeis, trabalhistas, fiscais 89.597 98.430  55.031 64.297
Processos judiciais a pagar 2.935 - 2.935 -
Proviséo Fornecedores Nao Faturados - 944 - 944
Provisao estimada para crédito de liquidagao duvidosa 239 1.982 29 72
Impairment 93.263 97.706 - -
Revisao de vida util 587 4.985 7 4
Base de célculo diferencas temporarias ativas 555.704 530.803 160.845 165.396
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Total 188.939 180.473 _54.687 56.235
Consolidado Controladora
2021 2020 2021 2020
Impostos diferidos nao constituidos (121.842)  (117.400) (6) (5.612)
IRCS eliminado com Passivo Diferido (32.043) (34.626) (31.074) (33.276)
Total do imposto de renda e contribuigao social 35.054 28.447 23.607 17.347

Espera-se até 2029, com base na projecado do resultado tributével, nos termos do CPC 32, a recuperacao da totalidade dos créditos tribu-
térios diferidos consolidados que sao oriundos da realizacéo das diferencas temporérias e do prejuizo fiscal.

c. Impostos diferidos passivo Consolidado Controladora
2021 2020 2021 2020
Diferencas temporarias passivas
Agio Compra Vantajosa Sauipe 9.854 9.854 9.854 9.854
Atualizacao depésitos judiciais 2.851 4.102 - 130
Revisao de vida util 23.368 28.942 23.368  28.942
Reavaliagdo 51.735 52.507 51.735  52.507
Ajuste de avaliag&o patrimonial 195.753 195.753 6.437 6.437
Base de célculo diferengas temporarias ativas 283.561 291.158 91.393  97.870
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Total 96.411 98.994 31.074 _33.276
Impostos diferidos nédo constituidos - - - -
IRCS eliminado com Ativo Diferido (32.043) (34.626) (31.074) (33.276)
Total do imposto de renda e contribui¢ao social 64.368 64.368 - -

9 - Investimentos

Consolidado Controladora

2021 2020 2021 2020
Participagdo em empresas controladas - - 351.034 329.344
Propriedade para investimentos 11.245 11.245 11.245  11.245
Outros investimentos 8.480 8.481 (26.444) (26.445)
19.725 19.726 _335.835 314.144
a. Participacoes societarias 2021
Partici- Patrimonio Lucro/ Saldo do Resultado
pacao liquido (prejuizo) investimento participacao
Sauipe S/A 100,00% 147.481 (35.882) 147.481 (35.882)
Vale do Rio Quente Ag. de Viagens e Turismo Ltda. 99,99% 70.687 30.750 70.677 30.746
Rio Quente Mineragao Ltda. 99,56% 122.043 9.046 121.506 9.006
Rio Quente Consultoria e Assessoria Ltda 99,00% 2.000 269 1.980 266
Rio Quente Incorporadora e Venda Ltda. 95,03% 9.881 2.768 9.390 2.630
352.092 6.951 351.034 6.766
2020
Partici- Patrimonio Lucro/ Saldo do Resultado
acao liquido (prejuizo) investimento participacao
Sauipe S/A 100,00% 156.613  (88.410) 156.713 (88.410)
Vale do Rio Quente Ag. de Viagens e Turismo Ltda. 99,99% 39.937 10.673 39.931 10.671
Rio Quente Mineragao Ltda. 99,56% 122.234 5.468 121.696 5.444
Rio Quente Consultoria e Assessoria Ltda 99,00% 1.731 224 1.714 222
Rio Quente Incorporadora e Venda Ltda. 95,03% 9.881 2.278 9.390 2.165
330.396 _ (69.767) 329.344 (69.908)
Movimentag&o dos investimentos esta representada como segue:
Rio Quente Rio Quente
Mineracao Rio Quente Incorporadora
2021 Sauipe S/A Valetur Ltda. Consultoria Ltda e Venda Ltda Total
Saldo no inicio do exercicio 156.613  39.931 121.696 1.714 9.390 329.344
Adiantamento para futuro aumento de capital 21.200 - - - - 21.200
Equivaléncia patrimonial (35.882) 30.746 9.006 266 2.630 6.766
Reversao de dividendos propostos 5.550 - - - - 5.550
Distribui¢do de dividendos - - (9.196) - (2.630) (11.826)
Saldo no final do exercicio 147.481 70.677 121.506 1.980 9.390 351.034
Rio Quente Rio Quente
Mineracao Rio Quente Incorporadora e
2020 Sauipe S/A Valetur Ltda. Consultoria Ltda Venda Ltda Total
Saldo no inicio do exercicio 209.856 29.260 121.697 1.492 9.390 371.695
Adiantamento para futuro aumento de capital 35.165 - - - - 35.165
Equivaléncia patrimonial (88.408) 10.671 5.443 222 2.164 (69.908)
Distribuicdo de dividendos - - (5.444) - (2.164) _(7.608)
Saldo no final do exercicio 156.613 39.931 121.696 1.714 9.390 329.344
b. Informagoes sobre suas controladas com base nas demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2021 e 2020
2021
Vale do Rio Quente Rio Quente Rio Quente Rio Quente
Agéncia de Viagens Mineragcdao  Consultoria e Incorporacoes
Sauipe S/A e Turismo Ltda. Ltda. A oria Ltda e Vendas Ltda.
Total do ativo 270.322 142.058 199.853 2.035 17.947
Ativo circulante 15.748 141.182 16.153 2.035 7.639
Ativo ndo circulante 254.574 875 183.700 - 10.308
Passivo circulante 61.490 71.371 15.372 35 6.137
Passivo n&o circulante 61.351 - 62.438 - 1.929
Patriménio liquido 147.481 70.687 122.043 2.000 9.881
Capital social 216.248 8.370 132 - 5.100
Receita liquida 130.426 45.638 10.336 230 3.157
Resultado liquido do exercicio (35.882) 30.750 9.046 269 2.768
% participagao direta da controladora
No capital social e votante 100,00% 99,99% 99,56% 99,00% 95,03%
2020
Vale do Rio Quente Rio Quente Rio Quente
Agéncia de Viagens Rio Quente  Consultoria e Incorporacoes

Sauipe S/A e Turismo Ltda. Mineracéo Ltda. Assessoria Ltda e Vendas Ltda.
Total do ativo 2.722.019 102.762 190.758 1.784 15.437
Ativo circulante 13.364 85.282 7.053 1.784 5.065
Ativo ndo circulante 258.885 17.480 183.705 - 10.372
Passivo circulante 52.471 61.030 6.086 53 3.627
Passivo néo circulante 63.135 1.793 62.438 - 1.929
Patriménio liquido 156.613 39.937 122.234 1.731 9.881
Capital social 163.783 8.370 132 - 5.100
Receita liquida 98.047 18.839 6.263 218 2.648
Resultado liquido do exercicio (88.410) 10.673 5.468 224 2.278
% participagao direta da controladora
no capital social e votante 100,00% 99,99% 99,56% 99,00% 95,03%
c. Outros investimentos
Consolidado Controladora
2021 2020 2021 2020
Titulos Estancia Thermas P. Rio Quente 6.073 6.075 6.075 6.074
Titulos Estancia Cabanas do Rio Quente 2.402 2.402 1.719 1.719
PPA (i) (34.237) (34.237) (34.237) (34.237)
Eliminagdo PPA 34.237  34.237 - -
Outros investimentos 5 4 (1) (1)
8480 _ 8.481 (26.444) (26.445)

(i) A variacao se refere as provisdes e pagamentos de processos judiciais que estavam no PPA - Purchase Price Allocation (Laudo de
Alocagéo do Preco de Compra) de Sauipe.

10 - Intangivel

a. Consolidado

Custo
Transfe-
31.12.2020 Adicoes Baixas -réncias(i) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021
Sistemas aplicativos software 41.339 27 (316) 1.284 42.334 41.339 42.334
Bens intangiveis 34 - - - 34 34 34
41.373 27 (316) 1.284 42368 _ 41373 __ 42.368
Amortizacao
Taxa
amortizacao Transfe-
anual 31.12.2020 Adicdes Baixas réncias 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021
Sistemas aplicativos software 20% (23.209)  (5.857) 94 - (28.972) (23.209) (28.972)
Bens intangiveis - - - - - - -
23.209) (5.857 94 - 28.972) (23.209 28.972
18.164 _(5.830) _ (222) 1.284 13.396 18.164 13.396
(i) O valor de R$ 1.284, foi transferido do imobilizado.
b. Controladora Custo
Transfe-
31.12.2020 Adicdes Baixas réncias(i) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021
Sistemas aplicativos software 39.484 27 (304) 167 39.374 39.484 39.374
Bens intangiveis 17 - - - 17 17 17
39.501 27 (304) 167 39.391 39.501 39.391
Amortizacado
Taxa
amortizacao Transfe-
anual 31.12.2020 Adicoes Baixas réncias 31.12.2021 31.12.2018 31.12.2021
Sistemas aplicativos software 20% (22.051) (5.409) 94 - (27.366) (22.051) (27.366)
Bens intangiveis - - - - - - -
(22.051) _(5.409) 94 - (27.366) (22.051) (27.366)
17.450 _(5.382) (210) 167 12.025 17.450 12.025
(i) O valor de R$ 167, foi transferido do imobilizado.
11 - Imobilizado
a. Consolidado Custo
31/12/2020 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021
Edificios 416.828 - (1.655) 517 415.690 416.828 415.690
Instalacoes 48.700 - (14) 8.198 56.884 48.700 56.884
Maquinas e equipamentos 64.682 2.040 (845) (3.961) 61.916 64.682 61.916
Equipamentos de informatica 22.550 3.570 (479) 4.029 29.670 22.550 29.670
Veiculos 16.946 4 (901) - 16.049 16.946 16.049
Tratores 184 - - - 184 184 184
Moveis e utensilios 38.252 1.192 (646) - 38.798 38.252 38.798
Culturas permanentes 348 - - - 348 348 348
Benfeitorias propr. terceiros 14.662 - - - 14.662 14.662 14.662
623.152 6.806 (4.540) 8.783 634.201 623.152 634.201
Terrenos 96.559 - - - 96.559 96.559 96.559
Aquifero 193.689 - - - 193.689 193.689 193.689
Construgdes em andamento 53.875 8.047 (68) (10.067) 51.787 53.875 51.787
967.275 14.853 (4.608) (1.284) 976.236 967.275 976.236
Depreciacao
Taxa

depreciacao
anual 31/12/2020 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021

Edificios 3,30%  (94.196) (13.418) 521 - (107.093)  (94.196) (107.093)
Instalagoes 8,82%  (19.551) (4.440) 14 - (28.977) (19.551)  (23.977)
Ma&quinas e equipamentos 8,43%  (28.989) (4.343) 395 - (32.937) (28.989)  (32.937)
Equipamentos de informatica 24,00%  (19.328) (2.623) 36 - (21.915)  (19.8328) (21.915)
Veiculos 15,44% (9.352) (581) 989 - (8.944) (9.352) (8.944)
Tratores 6,67% (139) (16) - - (155) (139) (155)
Moveis e utensilios 9,87%  (23.869) (2.444) 417 - (25.896) (23.869)  (25.896)
Benfeitorias propr. Terceiros 4,33% (4.585) _(2.115) - - (6.700) (4.585) (6.700)
(200.009) (29.980) _2.372 - _(227.617, 200.009) _ (227.617

~ 767.066 (15.127) (2.236) _______(1.084) _ 748.619 _ 767.066 _ 748.619

b. Controladora

Depreciacao

Taxa
depreciacao
anual 31/12/2020 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021

Edificios 2,61%  (55.539) (6.925) 521 - (61.943) (55.539) (61.943)
Instalagoes 6,98% (8.331) (1.811) 14 - (10.128) (8.331)  (10.128)
Maquinas e equipamentos 6,98%  (23.035) (2.837) 395 - (25.477) (23.035) (25.477)
Equipamentos de informatica 29,07%  (16.431) (1.173) 29 - (17.575) (16.431)  (17.575)
Veiculos 9,90% (8.335) (202) 840 - (7.697) (8.335) (7.697)
Tratores 6,67% (139) (16) - - (155) (139) (155)
Moveis e utensilios 8,66%  (15.943) (1.733) 405 - (17.271)  (15.943) (17.271)
Benfeitorias propr. terceiros 4,33% (3.955) (2.095) - - (6.050) 3.955) (6.050)

131.708) (16.792) _2.204 - _(146.296 131.708) _ (146.296

332.912 167) 323.922 332.912 323.922

A Administragao, seguindo os preceitos do CPC 01, fez a avalicao do valor recuperavel de seus ativos (Impairment) em dezembro de 2021,
utilizando o critério de valor em uso, através da técnica do fluxo de caixa descontado. Para proje¢do dos beneficios econdmicos futuros, a
Companhia se preocupou com vérios aspectos, com o intuito de verificar possiveis alteragdes relevantes que possam interferir na geracao
de caixa de seus ativos. Os principais aspectos avaliados foram o impacto da pandemia da COVID-19 em 2021 e possiveis novos impactos,
principalmente, para o ano de 2022; conjuntura atual do mercado de turismo, bem como as perspectivas futuras para a recuperagéo do
setor; andlise critica das projecdes de receitas, custos, despesas e capital de giro; revisdo do custo médio ponderado do capital e do endi-
vidamento. Apés a avaliacao supracitada, a Administragdo nao constatou nenhuma alteragao significativa nas projecoes de caixa trazidas
a valor presente que pudesse impactar o valor contabil liquido atual dos ativos da Companhia. Por sua vez, tratando-se da investida direta
Sauipe, a Administracao fez a avalicdo do valor recuperavel de seus ativos (Impairment), utilizando o critério de valor justo, através da
contratagdo de um laudo especializado para precificar seus ativos a valor de mercado. Em novembro de 2021, a Companhia realizou uma
nova avaliagdo com o intuito de verificar possiveis alteragdes relevantes na estrutura fisica de seu complexo ou eventuais modificagoes
relevantes na conjuntura atual do mercado de turismo, que pudessem impactar, atualizar ou alterar o valor descrito no laudo técnico pro-
duzido por uma consultoria independente. Apés essa nova avaliacao, nao se constatou nenhuma alteragao significativa na estrutura fisica
do complexo, bem como nas suas relagdes de mercado nesse momento, que pudesse impactar significativamente os ativos anteriormente
avaliados no laudo independente produzido por consultoria especializada independente.
12 - Arrendamento de Ativos - CPC06/IFRS 16
a. Direito de uso: Movimentagao do Custo

individual e consolidado

Classe de ativos Saldo 31/12/2019 Adicao Baixa Saldo 31/12/2020 Adicao Baixa Saldo 31/12/2021
Imoveis 21.644 1.741 - 23.385 233 - 23.618
veiculos 1.089 269 - 1.358 - - 1.358

22.733 2.010 - 24.743 233 - 24.976

Movimentagdo da amortizagdo acumulada
Controladora e consolidado
Taxa amortizacao anual Saldo 31/12/2019 Adicao Baixa Saldo 31/12/2020 Adicao Baixa Saldo 31/12/2021

Classe de ativos

Iméveis 15% (3.339) (3.000) - (6.339) (2.940) - (9.279)
veiculos 20% (111) _ (245) - (356) _ (260) - (616)
(3.450) (3.245) - (6.695) (3.200) - (9.895)
19.283 (1.235) - 18.048 (2.967) - 15.081

b. Passivo de arrendamento de ativos - CPCO6/IFRS 16

Classe de ativos Saldo 31/12/2019 Adicado Pagamentos Saldo 31/12/2020 Adicdo Pagamentos Saldo 31/12/2021
Imoveis 18.230 1.741 (2.087) 17.884 233 (3.112) 15.005
veiculos 954 270 (309) 915 - (340) 575
19.184 _ 2.011 (2.396) 18.799 233 (3.452) 15.580
Circulante 3.378 3.588
Nao circulante 15.421 11.992
18.799 15.580

13 - Empré s e Finar

a. Empréstimos Consolidado Controladora

Tipo de contrato Taxa de juro nominal Vencimento final 2021 2020 2021 2020
Banco do Brasil S/A FCO Pré 12,95% a. a. 01/08/2028 5.683 6.534 5.683 6.535
Banco do Brasil S/A Capital de Giro CEl + 3,20% a. a. 05/03/2024 91.000 - 91.000 -
Banco do Brasil S/A FCO Pré 11,18% a. a. 01/07/2027  6.191 7299 6.191 7.299
Banco do Brasil S/A FCO Pré 2,94% a. a. 01/01/2025 3.192 4.228 3.192 4.228
Banco do Brasil S/A Capital de Giro CDI + 2.05% a.a. 22/02/2021 - 278 - 278
Banco do Brasil S/A FCO Pré 8,24% a. a. 01/03/2026  9.831 12.143 9.831 12.143
Banco do Brasil S/A FCO Pré 11,26% a. a. 01/07/2029 8.885 10.007 8.885 10.007
Banco do Brasil S/A Capital de Giro CDI+2,28a.a. 18/12/2022 - 50.873 - 50.873
Banco do Brasil S/A FCO IPCA + 4,40% a.a. 02/12/2030 3.235 3.237 3.235 3.237
Banco Santander S/A Capital de Giro CDI + 2.30% a.a. 30/10/2024 26.136 30.204 26.136 30.204
Banco Santander S/A BNDES TJLP (462) + 4,0% a a 15/09/2022 1.874 4.165 1.874 4.165
Banco Santander S/A FINAME Pré 25% aa 15/03/2023 104 211 104 211
Caixa Econémica Federal FDC Pré 9,0% a. a. 18/01/2029 14.328 16.237 14.328 16.237
Banco do Brasil S/A FCO IPCA +2,70% a.a. 01/11/2032 10.237 10.011 10.237 10.011
Banco do ABC Brasil S/A Capital de Giro CDI + 3,22% a.a. 26/11/2025 8.704 10.000 8.704 10.000
Banco do Brasil S/A FCO IPCA +2,93% a.a. 01/01/2032  2.496 2.467 2.496 2.467
Banco do Brasil S/A Capital de Giro CDI +4.10 a.a. 12/04/2022 - 50.000 - 50.000
Caixa Econémica Federal Capital de Giro CDI +2,43 a.a. 16/05/2022  5.314 17.000 5.314 17.000
Banco do Brasil S/A FCO IPCA + 4,96% a.a. 01/02/2032 2.432 2424 2432 2424
Banco XP S/A Capital de Giro CDI +2,23% a.a. 31/03/2026 24.151 - 24151 -
EDP - Solugdes em Energia S.A. Mutuo IGP-M 30/04/2024 187 262 - -
Banco do Brasil S.A. Capital de Giro CDI +2,28% a.a. 28/02/2022  2.378  7.102 - -
Banco do Nordeste do Brasil S.A. Capital de Giro IPCA +2,58% a.a 15/03/2024 463 690 - -
Banco do Nordeste do Brasil S.A. Investimento IPCA +2,82% a.a 15/08/2023 4.799  7.200 - -
Banco do Nordeste do Brasil S.A. Investimento Pré 8,34% aa 15/08/2023 1.200 1.800 - -
Banco do Nordeste do Brasil S.A. Investimento IPCA +2,14% a.a 15/02/2026 _12.429 -

245.249 254.372 223.793 237.319
Parcela circulante 62.935 106.145 53.948 98.070
Parcela néo circulante 182.314 148.227 169.845 139.249
b. Clausulas restritivas (covenants): Alguns empréstimos e financiamentos apresentam cldusulas que estabelecem o atendimento de
determinados indicadores financeiros (covenants), conforme detalhado abaixo:

Saldo Saldo indice Data indice Data
devedor em devedor em atingido Waiver atingido Waiver
Contrato 31/12/20 31/12/21 indice exigido 2020 2020 2021 2021
Banco do Brasil 2.467 2.496 Divida liquida / EBITDA <3 Nao 30/12/2020 Sim
Banco do Brasil 2.424 2432 Divida liquida / EBITDA <3 Nao 30/12/2020 Sim
Indice e manutencao do indice de
Cobertura do Servico da
Caixa Econémica Federal 16.237 14.328 Divida (ICSD) minimo de 1,30 Néo 21/01/2021 N&o 13/04/2022
Bando Santander 4.165 1.874 Divida liquida / EBITDA < 2,5 Nao 20/05/2021 Sim
Bando Santander 30.204 26.136 Divida liquida / EBITDA < 3 Nao 28/12/2020 Sim

Em dezembro de 2020, foi concedida a anuéncia prévia (waiver) em relagdo ao descumprimento do indice Divida Liquida/Ebitda relativo
ao exercicio de 2020, pelo Santander e Banco do Brasil, porém a anuéncia do contrato da Caixa e do contrato do Santander s foi forma-
lizada em 2021. Desta forma, a Companhia reclassificou o0 montante de R$ 19.087 mil, anteriormente registrado no nao circulante, para o
passivo circulante, a fim de cumprir as normas internacionais de contabilidade, considerando que a Companhia obteve um waiver da insti-
tuicdo financeira ap6s o encerramento do ano. Em 2021 houve descumprimento do indice Divida Liquida/Ebitda apenas do contrato com a
Caixa, ao qual foi concedida a anuéncia prévia (waiver) em 13/04/22. Ressaltamos que todos os contratos de empréstimos e financiamen-
tos estdo adimplentes e que o descumprimento destes referidos covenants ndo provocou vencimento antecipado de outras dividas que
possuem condi¢des especiais de vencimento antecipado cruzado (cross acceleration) e na avaliagdo da Administracdo da Companhia,
todas as demais condigdes restritivas e clausulas foram adequadamente atendidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
Cronograma de amortizacao das parcelas Consolidado Controladora

2022 62.935 53.948
2023 58.915 53.172
2024 56.184 53.032
2025 14.392 11.329
2026 32.145 31.634
2026 em diante 20.678 20.678
245.249 223.793
Garantias e responsabilidades Consolidado Controladora
Descricao 2021 2020 2021 2020
Terrenos 196.371 220.990 148.234 144.253
Alienagoes 1.459 1.459 1.459 1.459
Direitos creditérios 55.174 61.534 44.824 61.534
Total 253.005 283.983 194.518 207.247
Garantias para financiamentos de obras e capital de giro.
c. Movimentacao empréstimos consolidado
Tipo de Taxa de juro Vencimento Saldo Inicial Juros  Juros Saldo Final
contrato nominal final _ 31/12/2020 Adicdes _ Baixas Incorridos _Pagos 31/12/2021
Banco do Brasil S/A FCO Pré1295%a.a. 01/08/2028 6.534 - (844) 597  (604) 5.683
Capital
Banco do Brasil S/A de Giro CDI + 3,20 % a.a. 05/03/2024 - 91.000 - 4.698 (4.698) 91.000
Banco do Brasil S/A FCO Pré11,18%a.a. 01/07/2027 7.299 - (1.099) 571 (580) 6.191
Banco do Brasil S/A FCO Pré294%a.a. 01/01/2025 4.228 - (1.033) 83 (86) 3.192
Capital
Banco do Brasil S/A de Giro CDI +2.05% a.a. 22/02/2021 278 - (278) 1 (1) -
Banco do Brasil S/A FCO Pré824%a.a. 01/03/2026 12.143 - (2.297) 649  (664) 9.831
Banco do Brasil S/A FCO Pré11,26% a.a. 01/07/2029 10.007 - (1.112) 847 (857) 8.885
Capital
Banco do Brasil S/A  de Giro  CDI+228a.a. 18/12/2022 50.873 - (50.865) 833  (841) -
Banco do Brasil S/A F C O IPCA +4,40% a.a. 02/12/2030 3.237 - - 440  (442) 3.235
Capital
Banco Santander S/A  de Giro CDI +2.30% a.a. 30/10/2024 30.204 - (4.287) 1.876 (1.657) 26.136
TJLP (462) +
Banco Santander /A BNDES 4,0%aa 15/09/2022 4.165 - (2.431) 412 (272) 1.874
Banco Santander S/A  FINAME Pré 2,5% aa 15/03/2023 211 - (107) 4 (4) 104
Caixa Econémica
Federal FDC Pré 9,0% a.a. 18/01/2029 16.237 - (1.837) 1.261 (1.333) 14.328
Banco do Brasil S/A FCO IPCA +2,70% a.a. 01/11/2032 10.011 - - 1.224  (998) 10.237
Banco do ABC Capital
Brasil S/A de Giro CDI +3,22% a.a. 26/11/2025 10.000 - (1.296) 71 (711) 8.704
Banco do Brasil S/A FCO IPCA +2,93% a.a. 01/01/2032 2.467 - - 307  (278) 2.496
Capital
Banco do Brasil S/A de Giro CDI +4.10 a.a. 12/04/2022 50.000 - (50.000) 1.146 (1.146) -
Caixa Econémica Capital
Federal de Giro CDI +2,43a.a. 16/05/2022 17.000 - (11.686) 700  (700) 5.314
Banco do Brasil S/A F C O IPCA +4,96% a.a. 01/02/2032 2.424 - - 296  (288) 2.432
Capital
Banco XP S/A de Giro CDI +2,23% a.a. 31/03/2026 - 22930 - 1.221 - 24151
EDP - Solugdes
em Energia S.A. Mutuo IGP-M  30/04/2024 262 - (75) 40 (40) 187
Capital
Banco do Brasil S.A. de Giro CDI +2,28% a.a. 28/02/2022 7.102 - (4.724) 294 (294) 2.378
Banco do Nordeste Capital
do Brasil S.A. de Giro IPCA +2,58% a.a 15/03/2024 690 - (205) 78  (100) 463
Banco do Nordeste Investi-
do Brasil S.A. mento IPCA +2,82% a.a 15/08/2023 7.200 - (2.401) 783  (783) 4.799
Banco do Nordeste Investi-
do Brasil S.A. mento Pré 8,34% aa 15/08/2023 1.800 - (600) 128 (128) 1.200
Banco do Nordeste Investi-
do Brasil S.A. mento IPCA +2,14% a.a 15/02/2026 - _12.253 - 1.019 (843) 12.429
254.372 126.183 (137.177) 20.219 (18.348) 245.249

14 - Provisoes e Depdsitos Judiciais

A Companhia e suas controladas avaliam periodicamente seus riscos de contingéncias, com base em critérios juridicos, econémicos e
contabeis. Estes riscos sdo classificados com base na expectativa de perda provavel, possivel ou remota, conforme o grau de exigibilidade
da contingéncia, levando-se em consideracao as analises de seus assessores juridicos. Por determinacao legal sao efetuados depdsitos
judiciais, os quais podem estar vinculados as contingéncias provisionadas ou ndo provisionadas. Com base na andlise individual desses
processos e tendo como suporte a opinido dos advogados da Companhia, efetuou provisdo para riscos fiscais e outras contingéncias que
representam a perda provavel nesses processos, conforme demonstramos a seguir:

a. Movimentacéo das provisoes

Consolidado
Provisoes Provisoes
Provisbes Depositos liquidas Provisdes Depositos liquidas
31.12.2020 judicial 31.12.2020 Adicoes _Baixas 31.12.2021 judicial 31.12.2021
A B (A-B) C D (A+C+D) E ((A+C+D)+E)
Trabalhistas 55.164 (17.157) 38.007 13.728  (4.628) 64.264 (18.736) 45.528
Tributarios 53.576 (5.578) 47.998 331 (7.245) 46.662 (1.181) 45.481
Civeis e outros 23.927 (475) 23.452 6.432 (17.451) 12.908 (583) 12.325
Total 132.667 (23.210) 109.457 _ 20.491 (29.324) 123.834 (20.499) 103.334

(i) No ano de 2020, a Companhia reavaliou a classificagao de risco de alguns processos, levando em consideragao as andlises dos asses-
sores juridicos, para as quais ajustou as respectivas provisdes de acordo com a expectativa de perdas.
Controladora

Provisoes Provisdes

Provisdes Depésitos liquidas Provisdes Depésitos liquidas

31.12.2020 judicial 31.12.2020 Adigcdes _Baixas 31.12.2021 judicial 31.12.2021

A B (A-B) C D (A+C+D) E ((A+C+D)+E)

Trabalhistas 23.665 (8.183) 15.482 5362 (2.739) 26.288 (9.610) 16.678
Tributarios 17.904 (1.166) 16.738 331  (1.265) 16.970 (1.181) 15.789
Civeis e outros 22.728 (467) 22.261 5.799 (16.754) 11.773 (560) 11.213
Total 64.297 9.816 54.481 11.492 (20.758 55.031 (11.350 43.680

b. Processos judiciais e administrativos provisionados - Acoes civeis: Em 31 de dezembro de 2027, as acGes civeis estao relaciona-
das preponderantemente: (i) pedidos de indenizacao decorrentes de rompimento de contrato do Clube de férias; e (ii) pedidos de indeniza-
cao decorrentes de relagdo consumerista. A Aviva registra provisdo para as agdes baseada na opinido de nossos assessores juridicos
sobre o provével desfecho dos processos judiciais. A¢oes trabalhistas: Referem-se a agdes movidas por ex-colaboradores cujos pedidos
se constituem em pagamento de verbas rescisérias, adicionais salariais, horas extras, adicional de periculosidade e processos que atri-
buem responsabilidade solidaria @ Companhia. Agoes Tributarias: As acdes fiscais estdo relacionadas preponderantemente com IRPJ e
CSLL, na qual o entendimento da fiscalizagéo diverge do da Companhia quanto ao momento do reconhecimento das despesas e custos
na venda dos produtos do Aviva Vacation Club, ISS do municipio de Mata de Sdo Joao-BA, isencao do IPI sobre a importagdo de equipa-
mentos e discussdo de ICMS sobre energia elétrica. c. Processos judiciais e administrativos nao provisionados: Os processos da
Companhia e de suas controladas, com grau de risco considerado pelos seus assessores juridicos como possivel, s@o os relacionados
abaixo, para os quais ndo ha provisdo contabil.

Consolidado Controladora

2020 2021 2020 2021
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade _Valor Quantidade _Valor
Civel 614  32.139 649  35.479 465 31.275 525 34.713
Trabalhista 810 22.462 669 21.973 649 19.770 453 18.531
Tributario 78 _63.529 24 57.953 74 24.947 20 15.768
1.502 118.030 1.342 115.405 1.188 75.992 998 69.012

Os processos civeis estdo relacionados preponderantemente com questdes de relacao consumerista e indenizagdes civeis. Os processos
trabalhistas estao relacionados preponderantemente com o pedido de reconhecimento de vinculo empregaticio, diferencas salariais, horas

31/12/2020 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 extras e seus respectivos reflexos. Os processos fiscais estao relacionados preponderantemente com questoes previdencidrias.

Edificios 236.937 - (1.655) 220 235.502 236.937 235502  d.Depésitos judiciais _Consolidado _Controladora
Instalagoes 24.463 - (14) 4.606 29.055 24.463 29.055 L o 2021 2020 2021 2020
Maquinas e equipamentos 43.957 1.491 (838) - 44.610 43.957 44610  Depositos judiciais sem provisdes
Equipamentos de informatica 18.389 2.816 (40) 68 21.233 18.389 21.233  Tributario 10.053 10.099 5286  5.267
Veiculos 14.740 - (901) - 13.839 14.740 13.839  Trabalhista 6.548 6.430 4.600 4.683
Tratores 184 - - - 184 184 184  Civel e outros 99 513 58 490
Méveis e utensilios 25.243 603 (634) - 25.212 25.243 25.212 16.700 17.042 9.944 10.440
Culturas permanentes 348 - - - 348 348 348 Depésitos judiciais com provisdes
Benfeitorias propr. terceiros 13.924 - - - 13.924 13.924 13.924  Tributario 18.736 17.158 9.610 8.183

378.185 4.910 (4.082) 4.894 383.907 378.185 383.907  Trabalhista 1181 5578 1.181 1.166
Terrenos 46.928 - - - 46.928 46.928 46.928  Civel e outros 583 474 560 467
Construgdes em andamento 39.507 4.987 (50) (5.061) 39.383 39.507 39.383 20.499 23.210 11.350 _9.816

464.620 9.897 (4.132) (167) 470.218 464.620 470.218  Total dos depésitos judiciais 37.199 40.252 21.294 20.256

— — continua

ZapSign 4a351dc3-6737-4311-8528-a205ec5464bf.

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.
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continuagao
15- Cor?tratos do Clube de Férias: O Aviva Vacation Club é uma modalidade do Clube de Férias em que a venda de didrias é realizada
de forma antecipada, em forma de subscricdo garantindo a disponibilidade e precos ofertados. Ou seja, neste modelo de fidelizagdo os
clientes adquirem o direito de uso de unidade hoteleira através do Contrato de Cessao de Direito de Uso, previsto na Lei Geral do Turismo
(L. 11.771, de 17/09/2008). Ao aderir ao programa, o cliente opta pela compra de uma certa quantidade de pontos com prazo de validade
para serem utilizados de acordo com as regras e contrato de cada produto. Desta forma, os valores divulgados nesta rubrica referem-se a
passivos ndo monetarios que representam as vendas antecipadas e a consequente obrigacao de oferecer hospedagem futura aos clientes
do Aviva Vacation Club. Os pontos podem ser convertidos em didrias nos nossos resorts conforme o produto e conveniéncia de cada
cliente. Anualmente, o cliente contribui com uma taxa de manutencao quando da utilizagdo da hospedagem e, caso o cliente nao utilize
dentro do periodo aquisitivo contratado, é efetuada uma reducéao do saldo de pontos como receita. O contrato extingue-se quando o saldo
de pontos contratados é utilizado na sua totalidade ou pelo término da validade do contrato, considerando o que ocorrer primeiro. A receita
relacionada a utilizagdo dos pontos é reconhecida no momento da utilizagdo da unidade hoteleira, considerando-se o valor de cada ponto
fruto da divisao do valor do contrato pela quantidade de pontos adquiridos. Apresentamos a seguir um resumo da movimentagao:
Consolidado Controladora

2021 2020 2021 2020
Saldo inicial 378.770 319.757 347.118 299.479
Acréscimos 193.921 241.529 158.837 217.371
Baixas por utilizagdo/Expiragao de contrato (132.268) (96.740) (112.858) (83.956)
Baixas por cancelamento (10.612) (85.779) (3.900) (85.776)
Saldo em 31 de dezembro 429.811 378.767 _389.197 347.118
Circulante 113.199 ~77.853 96.048  64.840
Nao circulante 316.612 300.914 293.149 282.278

16 - Patrimonio Liquido

a. Capital social: O capital social da companhia em 31 dezembro de 2021 e 2020 é de R$ 30.638, composto por 507 acdes preferenciais
e 474 acgdes ordinarias totalizando 891 acdes. b. Reserva de reavaliacao: Refere-se a reserva de reavaliacao integrante dos bens do
imobilizado, liquida da realizac&o por meio de depreciacéo e dos impostos diferidos. c. Ajustes de avaliacao patrimonial: Na transicao
das praticas contabeis anteriores para os CPCs foram atribuidos custos aos ativos imobilizados alocados nas rubricas de terrenos ao Ativo
Thermal (representado pelo conjunto de ativos terreno e a jazida mineral) das controladas Rio Quente Mineradora e Rio Quente Incorpo-
radora e Venda Ltda., de forma a refletir o valor justo desses ativos na data de adogéo dos novos pronunciamentos do CPC. A Companhia
e suas controladas registraram na conta ajuste de avaliagao patrimonial o efeito reflexo dos ajustes realizados na controlada Rio Quente
Mineragdo. A realizagao do ajuste de avaliac@o patrimonial para lucros acumulados ocorre na proporcao da realizagdo do ativo imobilizado
correspondente. d. Destinacao de lucros: De acordo com o Estatuto da Companhia, apés o término do exercicio social o lucro teré a se-
guinte destinagdo: * Reserva legal: é constituida a razao de 5% sobre o lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art.193 da
Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. * Reserva estatutaria: € constituida pelo lucro liquido, apds a constituicao da reserva
legal e dividendos obrigatorios com finalidades de aumento de capital ou a distribuicéo de dividendos conforme o deliberado em Assem-
bleia Geral. * D|V|dendos obrigatdrios: constituido de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado na forma do artigo 202 da Lei 6.404/76. e.
Lucros a disp > da A oleia: Em 31 de dezembro de 2021, o saldo de R$28.735 (R$28.735 em 2019 e 2020), refere-se a saldo
remanescente (apds a aprovagao do pagamento de dividendos e demais destinagdes) do lucro liquido do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2019, o qual os acionistas consignaram expressamente que ndo chegaram a um acordo sobre a sua destinagdo. Em 6 de
abril de 2022, uma das acionistas da sociedade propds ac¢ao judicial em face da Companhia e das demais acionistas (diretas e indiretas),
a fim de discutir o impasse quanto a destinagéo dos lucros da empresa ora referenciado acima. Dessa forma, em atendimento aos acionis-
tas, destinatérios por lei do resultado do exercicio, e decisdo liminar no referido processo, os valores ficardo classificados como “Lucros a
disposi¢c@o da Assembleia” até que haja por parte dos acionistas ou do juizo competente uma definicdo expressa da sua destinacao, po-
dendo ser capitalizado ou distribuido como dividendos. f. Movimentacéo dos adiantamentos de dividendos - Dividendos a receber

Individual

2021 2020
Saldo inicial 13.158  19.789
Dividendos a receber - RQM 9.197 5.444
Amortizacao de dividendos - RQM - (11.583)
Dividendos a receber da - RQIV 2.631 2.164
Amortizagao de dividendos - RQIV - (2.656)
Reverséo dividendos propostos - Sauipe 5.550

13.158

.436
Dividendos a pagar
Consolidado Individual
2021 2020 2021 2020
Saldo inicial 5.551 14.624 4.713 13.923
Dividendos a pagar minoritarios - RQM 41 24 - -
Dividendos a pagar minoritérios - RQIV 138 113 - -
Baixa dividendos nao reclamados - (3.810) - (3.810)
Pagamento de dividendos minoritarios CTRQ (220) - (220) -
Pagamento de dividendos minoritarios - Minerag@o (91) - - -
Pagamento parcial dos dividendos obrigatérios resultado 2019 - (5.400 - (5.400
Saldo em 31/12/2021 5.420 5.5561 4.494 _4.713
Dividendos recebidos antecipados
Individual
Passivo 2021 2020
Saldo inicial 6.186 11.938
Amortizacao dividendos antecipados - RQM - (11.584)
Recebimento dividendos antecipados - RQM 8.520 5.832
14.706 6.186
17 - Receita Operacional Liquida
Consolidado Controladora
2021 2020 2021 2020
Receita de venda de mercadoria 84.850 50.881 82.438 47.160
Receita de servigo 303.106  184.218 120.575 64.562
Receita do Clube de Férias 112.858 85.482 93.276 74.244
Receita operacional bruta 500.814 _320.581 296.289 _185.966
(-) Dedugoes de vendas (49.295) (32.773) _(27.734 15.397
451.519 287.808 268.555 170.569
18 - Custos das Mercadorias Vendidas e dos Servigos Prestados
Consolidado Controladora
2021 2020 2021 2020
Pessoal (118.581) (106.996) (49.069)  (46.544)
Materiais (8.804) (5.128) (5.236) (2.774)
Servicos de terceiros (25.455)  (20.179)  (21.998)  (18.068)
Depreciacdo e amortizacdo (31.022)  (30.296) (17.855)  (17.465)
Custo dos servicos e produtos vendidas (96.343)  (63.978) (58.789)  (38.986)
Custo Covid 19 (626) (7.053) (458) (3.171)
Manutengao equipamentos e softwares (2.474) (2.974) (2.474) (2.974)
Combustivel e lubrificantes (2.872) (1.970)  (2.872) (1.970)
Artistas contratados (2.978) (1.891)  (1.947) (1.091)
Alcool carvao, gas e gelo (1.969) (1.292) (205) (135)
Outros (i) (2.793) (3.252) (1.229) (1.615)
293.917) (245.009) (162.132) (134.793)
(i) inclui despesas com decoracao, gastos internos, transporte de hospedes, gastos legais e taxas.
19 - Despesas Com Vendas
Consolidado Controladora
2021 2020 2021 2020
Pessoal (38.727) (38.950) (36.802)  (37.352)
Materiais (3.505)  (2.057)  (3.310) (1.748)
Servicos de terceiros (8.492) (10.328) (6.800) (8.664)
Depreciagcdo e amortizagdo (675) (775) (655) (753)
Despesas covid 19 (15) (1.485) (15) (1.485)
Marketing (14.577)  (9.305)  (7.992) (6.191)
Despesas internas de comercializagido (1.329) (891) (1.075) (853)
Despesas de viagens e alimentagao (737) (794) (737) (794)
Outras (i) (765 (654) (759) (612)
(68.822) (65.239) (58.145) _ (58.452)

(i) Inclui despesas com combustiveis e lubrificantes, IPU, Gastos legais e taxas etc.
20 - Despesas Gerais e Administrativas

Consolidado Controladora

2021 2020 2021 2020

Pessoal (27.493) (25.072) (23.950)  (22.088)
Servicos de terceiros (23.981)  (19.888) (9.355) (7.965)
Depreciagdo e amortizagéo (7.340) (3.372) (6.891) (3.084)
Impostos e Taxas (5.673) (5.454) (819) (744)
Despesas covid 19 (55) (812) (55) (812)
Agua e esgoto (1.520) (1.554) (1) -
Despesas de viagens e alimentagdo (587) (864) (318) (482)
Manutencdes (1.108) (569) (258) (136)
Combustivel e lubrificantes (637) (568) (206) (221)
Consumo interno (25) (15) 19) (15)
Outras (i) (792) (910) (361) (543)
(69.211) (59.078) (42.233) _(36.090)

(i) Inclui gastos material de limpeza, utensilios de pequeno valor, seguro predial e material de decoragao.
21 - Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas

Consolidado Controladora

2021 2020 2021 2020
Bonificagdo 72 31 47 29
Aluguel 5.452 2.840 4.285 2121
Merchandising 1.055 580 1.055 528
Clube de Férias (i) 4.244 10.299 4197 7.203
Provisdes para contingéncias (ii) 8.833  (50.336) 9.266 (38.534)
Perda de agdes judiciais (29.447) (5.389)  (23.505) (3.860)
Pis e Cofins sobre outras receitas (883) (993) (631) (993)
Perda contas a receber (2.647) (3.888) (1.570) (806)
Provisdes para perda contas a receber 1.551 - (43) -
Custo baixa imobilizado e intangivel (2.458) (6.448) (2.138) (6.446)
Receita na venda de imobilizado 1.627 41 1.328 41
Outras despesas Covid 19 (22) - (22) -
Recuperacéao de créditos tributarios 6.390 - 5.945 -
Outras despesas e receitas 9.966 18.352 4.622 15.372

___ 3733 _(34.911) __2.836 (25.345)
(i) Receitas com multa de cancelamento e taxa de manutengéo por nao utilizagdo de pontos do programa Clube de Férias. (i) No ano de

2020, Companhia reavaliou a classificag@o de risco de alguns processos, levando em consideracdo as analises dos assessores juridicos,
para as quais ajustou as respectivas provisdes de acordo com a expectativa de perdas.
22 - Resultado Financeiro, Liquido

Consolidado Controladora

2021 2020 2021 2020
Receita de aplicagéo financeira 7.825 2.989 4.676 2.183
Outras receitas financeiras 2.831 319 2.605 (15)
Total das receitas financeiras 10.656 3.308 7.281 2.168
Juros sobre empréstimos (20.219) (12.405) (17.877) (11.735)
Taxas e tarifas bancarias (2.311)  (2.387) (1.606) (1.512)
Comissao cartao de crédito - (587) - (431)
Descontos concedidos (1.659)  (3.417) (1.226)  (1.719)
Juros IFRS 16 (1.194)  (1.431) (1.194)  (1.431)
Outras despesas financeiras (144) (23) (131) (23)
Total das despesas financeiras (25.527) (20.250) _(22.034) (16.851)
Despesas financeiras, liquidas (14.871) (16.942)  (14.753) (14.683)

23 - Gerenciamento de Riscos e Instrumentos Financeiros
Gerenciamento de riscos: No curso normal das suas operagdes, a Companhia é exposta aos seguintes riscos relacionados aos seus
instrumentos financeiros: (i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; e (iii) risco de liquidez. O acompanhamento dos riscos da Companhia é
feito pelo Comité de Auditoria e Gest@o de Riscos. Adicionalmente, o processo de identificacao, analise e monitoramento dos riscos &
acompanhado pelo Conselho de Administracao, que possui poderes para a tomada de decis@o sobre as estratégias a serem adotadas.
Riscos de mercado: Os riscos de mercado estéo relacionados, principalmente, aos riscos de mudancga nos pregos dos produtos e servi-
cos ofertados pela Companhia, assim como em taxas de cambio, de juros e outras taxas que possam influenciar a sua receita, bem como
os valores dos seus ativos e passivos. O objetivo da Administracao é gerenciar e controlar a exposicdo da Companhia aos riscos de mer-
cado, dentro de limites compativeis, afastando os obstaculos ao crescimento dos negdcios. Os instrumentos financeiros da Companhia que
sao afetados pelo risco de mercado incluem: (i) caixa e equivalentes de caixa; (ii) aplicagdes financeiras; (jii) contas a receber de clientes
e (iv) empréstimos, financiamentos e titulos de divida. Risco da taxa de juros: Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou
perdas decorrentes de oscilagoes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigagao desse tipo de
risco, a Companhia busca diversificar a captacao de recursos em termos de indicadores e utilizagao de taxas prefixadas e pés-fixadas. A

Companhia utiliza os recursos oriundos das atividades opera<:|ona|s para gerir as suas operagoes e para garantir parte dos planos de in-
vestimento. Para complementar sua necessidade de caixa para crescimento, a Companhia obtém empréstimos e financiamentos junto as
principais instituicoes financeiras do pais. O risco recai na possibilidade de existirem aumentos relevantes nos indexadores impactando o
custo de captagdo de empréstimos e financiamentos bem como o custo do endividamento e finalmente acarretando o aumento das suas
despesas financeiras. Como estratégia de gerenciamento do risco de taxa de juros, a Administragado mantém continuo monitoramento dos
indexadores, com o propdsito de, se necessario, ajustar as tarifas e contratos do Clube de Férias para mitigar essas flutuacoes. Andlise
de sensibilidade: O passivo financeiro da Companhia esta atrelado majoritariamente aos contratos, atrelados ao CDI, IPCA, TJLP e Pré-
-fixado. As normas contdbeis sobre instrumentos financeiros, dispdem sobre a apresentagdo de informagdes sobre instrumentos financei-
ros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgagdo do quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade. Com a finalidade de verificar
a sensibilidade dos indexadores nas dividas ao qual a Companhia esta exposta na data base de 31 de dezembro de 2021, foram estimados
3 cenarios distintos, considerando o volume de financiamento total. Com base nestes montantes consolidados em 31 de dezembro de
2021, definimos o Cenério | corresponde as taxas de juros apuradas na data acima e, na avaliagdo da Administracdo, é o cendrio mais
provavel de se realizar nas datas de vencimento de cada uma das operagoes. Para os Cenarios |l e Ill, considerou-se uma elevagéo de
25% e 50%, respectivamente, nas varidveis de risco. Conforme informagdes do Boletim Focus emitido pelo Banco Central do Brasil em
31/12/21. Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta nao levando em consideragao a incidéncia de tributos bem como o
fluxo de vencimentos de cada contrato baseado no saldo de 2021. A data base utilizada foi 31 de dezembro de 2021, projetando os indices
de correcao de cada contrato para os proximos 12 meses e avaliando a sensibilidade em cada cenario, conforme segue:
Controladora

Variavel de risco Cenariol Cenarioll Cenario lll
Base 155.305 155.305 155.305
CDI =9,15% a.a. 9,15% 11,44% 13,73%
Resultado financeiro atrelado ao CDI 14.210 17.763 21.316
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 3.553 7.105
Variavel de risco Cenariol Cenarioll Cenario lll
Base 48.214 48.214 48.214
Pré-Fixadas (%) 8,00% 8,00% 8,00%
Resultado financeiro atrelado pré-fixado 3.857 3.857 3.857
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - - -
Variavel de risco Cenariol Cenérioll Cenario lll
Base 1.874 1.874 1.874
TILP + 4% a.a. 4,55% 5,87% 7,01%
Resultado financeiro atrelado ao TJLP 85 110 131
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 25 46
Variavel de risco Cenariol Cenarioll Cenario lll
Base 18.400 18.400 18.400
IPCA +3,36% a.a. 4,52% 5,80% 6,93%
Resultado financeiro atrelado ao IPCA 831 1.067 1.275
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 236 444
Variavel de risco Cenariol Cenérioll Cenario lll
Base total do empréstimo 223.793 223.793 223.793
Indice médio 8,48% 10,19% 11,88%
Resultado financeiro 18.984 22.797 26.579
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 3.813 7.595
Consolidado
Variavel de risco Cenariol Cenarioll Cenario lll
Base 157.684 157.684 157.684
CDI +2,48% a.a. 9,15% 11,44% 13,73%
Resultado financeiro atrelado ao CDI 14.428 18.035 21.642
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 3.607 7.214
Variavel de risco Cenariol Cenérioll Cenario lll
Base 49.414 49.414 49.414
Pré-Fixadas (%) 8,01% 8,01% 8,01%
Resultado financeiro atrelado pré-fixado 3.956 3.956 3.956
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - - -
Variavel de risco Cenariol Cenarioll Cenario lll
Base 1.874 1.874 1.874
TILP + 4% a.a. 4,55% 5,87% 7,01%
Resultado financeiro atrelado ao TJLP 85 110 131
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 25 46
Variavel de risco Cendriol Cenérioll Cenario lll
Base 36.091 36.091 36.091
IPCA +3,03% a.a. 7,21% 9,09% 10,89%
Resultado financeiro atrelado ao IPCA 2.602 3.281 3.931
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 678 1.329
Variavel de risco Cenariol Cenérioll Cenario lll
Base 187 187 187
IGP-M (%) 17,79% 22,24% 26,69%
Resultado financeiro atrelado ao IGP-M 33 42 50
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 8 17
Variavel de risco Cendriol Cendrioll Cenério lll
Base total do empréstimo 245.250 245.250 245.250
Indice médio 8,61% 10,37% 12,11%
Resultado financeiro 21.105 25.423 29.710
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario 2,121 4.319 8.606

Os valores, demonstrados nos quadros acima partem de uma posicao da carteira em 31 de dezembro de 2021, porém néo refletem uma
previsao de realizagéo devido ao dinamismo do mercado, constantemente monitorado pela Companhia e suas controladas. Os saldos de
equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2021, esta majoritariamente indexada a variagdo do
CDI. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis alteragées no CDI, adotando-se a data base de 31 de dezembro de 2021,
a Companhia efetuou testes de sensibilidade para cenérios adversos (deteriorag@o da taxa do CDI em 25% ou 50% superiores ao cenario
provavel). O cendrio considerado provavel foi estimado a uma taxa média de CDI de 9,15%, conforme informacdes do Boletim Focus emi-
tido pelo Banco Central do Brasil em 31/12/21.

Consolidado
Aplicacoes Cenériol Cenario Il
Aplicacoes de liquidez imediata 9.329 9.329
Aplicacdes de liquidez ndo imediata 153.885 153.885
Base 163.214 163.214
CDI (%) 3,50% 2,63%
Resultado financeiro atrelado ao CDI 5.712 4.284
Receitas financeiras adicionais se confirmando o cenario - (1.428)
Controladora
Aplicacoes Cenariol Cenarioll Cenario lll
Aplicacoes de liquidez imediata 3.721 3.721 3.721
Aplicacdes de liquidez ndo imediata 98.779 98.779 98.779
Base 102.500 102.500 102.500
CDI (%) 9,15% 6,86% 4,58%
Resultado financeiro atrelado ao CDI 9.379 7.034 4.689
Receitas financeiras adicionais se confirmando o cenario - (2.345) (4.689)

Risco de crédito: O risco de crédito é o risco de uma contraparte ndo cumprir suas obrigagdes contratuais, levando a Companhia a incor-
rer em perdas financeiras. Os instrumentos financeiros da Companhia que s&o afetados pelo risco de crédito incluem: (i) caixa e equivalen-
tes de caixa; (i) aplicacdes financeiras e (iii) contas a receber de clientes. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras: O
risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela Diretoria Financeira da Companhia, conforme politicas
estabelecidas pelo Conselho de Administragéo, visando a minimizagéo da concentragao de riscos e, dessa forma, a redugéo de perda no
caso de eventual inadimpléncia de uma contraparte. Conforme estabelecido pelo Conselho de Administracao através da Politica de Inves-
timentos, os limites maximos de alocacgéo de recursos por instituicao financeira, em bases consolidadas, deverdo seguir os seguintes crité-
rios: (i) maximo de 50% do total disponivel para alocagdo dos recursos disponiveis em uma Unica instituicao financeira; e (i) Os recursos
disponiveis para aplicacao, somente devem ser alocados em instituicdes financeiras com rating A+ equivalente ou superior, classificadas
por no minimo 2 (duas) das agéncias de classificagdo de riscos Créditos a receber de Clientes: O gerenciamento do risco de crédito re-
lacionado as contas a receber é constantemente monitorado pela Companhia, que possui politicas e procedimentos estabelecidos de
controle. A concentragao do risco de crédito é limitada dada a amplitude da base de clientes. Todas as operagdes e clientes significativos
estdo localizados no Brasil, ndo havendo clientes que, individualmente, representem mais que 10% das receitas. Em relacéo as vendas
diretas através de financiamento préprio como para os Clientes do Clube de Férias, pessoas fisicas e Operadoras, quando aplicavel sao
avaliados os scores de bureaus de crédito, bem como histdrico interno de inadimpléncia para definicdo de limite e concessao ou nao do
crédito. O risco de crédito € minimizado pois no caso de inadimpléncia, a hospedagem pode ser cancelada ou o contrato suspenso antes
da chegada e, portanto, da prestagdo do servico, mitigando eventual risco de perda. Risco de liquidez: O risco de liquidez € o risco de
escassez de recursos para liquidar obrigacoes. A gestao deste risco é efetuada pela Diretoria Financeira com o objetivo de garantir que a
Companhia possua 0s recursos necessarios para liquidar seus passivos financeiros na data de vencimento, sendo monitorado pelo Con-
selho de Administragéo e elaborado considerando as necessidades de captacao e a gestao de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequados recursos financeiros disponiveis em caixa e equivalentes de caixa e aplica-
¢Oes financeiras e através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e realizados. A seguir, estdo as maturidades contratuais
de empréstimos e financiamentos, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto de acordos de negociacao de moedas
pela posicao liquida. Passivos financeiros nao derivativos

Valor Fluxo de Mais de

contabil caixacontratual 1ano 2anos 3anos 4anos 5anos 5anos

Empréstimos - Consolidado 245.249 224.852 83.894 73.412 67.545 - - -
Empréstimos - Individual 223.793 286.081 74.033 67.310 58.537 14.397 47.340 24.464

Instrumentos financeiros: A Companhia e suas controladas nao efetuam aplicagoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco.

24 - Seguros Contratados

Em 31 de dezembro de 2021, a cobertura de seguros era de R$ 102.566, sendo R$ 70.000 para danos materiais e R$ 32.566 para lucros
cessantes, limitada ao Valor em Risco Declarado de cada Local e aos Sub-Limites das coberturas acessérias do local sinistrado.

25 - Efeitos da Covid-19 nas Demonstracoes Financeiras

O comité executivo da Aviva estabeleceu desde margo de 2020 um comité de crise responsavel pelo acompanhamento do impacto da
pandemia em nossas operagdes bem como das acdes governamentais relacionadas, desde entao vém adotando e acompanhando diaria-
mente varias iniciativas integradas com impactos de curto, médio e longo prazo. Este comité visa garantir a perpetuidade do negdcio, im-
plementacao de planos de contingéncia, redugéo de custos, adequagao da capacidade a demanda, garantindo a continuidade operacional,
financeira e seguranca. Ele atua em algumas frentes principais, cuidando dos colaboradores e clientes, das operagdes, da liquidez de
caixa, do plano de retomada e iniciativas de apoio ao setor e a comunidade permitindo exceléncia no alinhamento com todos os stakehol-
ders e suportando todas as nossas agoes. Considerando as incertezas associadas as adversidades observadas no cenario econémico, a
administracao avalia adicionalmente os possiveis impactos no resultado bem como efeitos nas estimativas e julgamentos criticos nas de-
monstragdes financeiras, conforme apontados abaixo: i. Medidas governamentais de apoio: Destacamos as medidas utilizadas para mitigar
os impactos causados pela COVID-19, ao longo do ano de 2021, disponibilizadas pelo Governo Federal: ¢ Lei 14.186/2021, atualiza a Lei
14.046/2020, que prevé medidas emergenciais para atenuar os efeitos da crise decorrente da pandemia no turismo e na cultura. Com a
mudanca, o0 prazo para remarcagao e reembolso foi estendido de 31 de dezembro de 2020 para 31 de dezembro de 2022. « Medida Provi-
soria 1045/21 que nos possibilitou otimizar nosso quadro de pessoal utilizando redugéo proporcional de jornada de trabalho e de salério e
suspensao tempordria do contrato de trabalho; * Medida Provisdria 1046/21 que permitiu o adiamento de depésito do FGTS, sendo sus-
pensa a exigibilidade do recolhimento nos meses de abril, maio, junho e julho de 2021. O pagamento do adiamento feito durante os quatro
meses citados foi realizado em até 4 parcelas com vencimento em setembro, outubro, novembro e dezembro de 2021. Dentre estas medi-
das, ndo existem condi¢cdes ndo cumpridas ou contingéncias associadas a estas subvengdes. ii. Receitas: Os negdcios da Aviva foram
afetados pela pandemia principalmente no primeiro semestre de 2021, para garantir a satde financeira e recebimento da nossa carteira de
recebiveis destacamos as seguintes agdes: * Flexibilizagao nos recebimentos de parcelas, principalmente para clientes do clube de férias,
através do monitoramento tempestivo dos padrdes de comportamento e qualidade de crédito dos clientes, conseguimos manter a carteira
no mesmo nivel histérico de adimpléncia, apesar das condi¢oes adversas. Com o objetivo de tratar de forma estruturada o endividamento
e dar folego financeiro aos clientes, foram oferecidas ferramentas que possibilitaram a extensao de caréncia, prazos e melhores condi¢oes
de pagamento. A adocao destas medidas proporcionou a manutengédo do alto nivel de fidelizagao da carteira, bem como da performance
financeira dos clientes sem impacto no nivel de risco. ¢ Distribuidores (parceiros), como parte do negdcio alguns recebimentos de hospe-
dagem sao realizados posteriormente a saida do cliente dos nossos complexos turisticos. Desta forma, possuimos exposi¢éo ao risco de
crédito e liquidez desses intermediadores (operadoras e agéncias online e fisicas) sendo que na impossibilidade de algum desses forne-
cedores nao cumprir com suas obriga¢des poderia nos acarretar a prestacao do servigo para honrar a acomodagao dos clientes em nossos
hotéis. Desta forma, a companhia avalia tempestivamente a solvéncia de seus principais parceiros e atua de forma proativa na redugdo
desta exposicao monitorando risco e limites operados em cada canal. iii. Gestao de risco de liquidez e covenants: A Aviva utiliza recursos
oriundos de captagdes incentivadas e de bancos privados (vide nota explicativa n® 13). Alguns destes contratos de empréstimos estao
sujeitos a certas condicoes restritivas anuais e contemplam clausulas, entre outras, que requerem que a Companhia mantenha determina-
dos indices de saude financeira dentro de parametros preestabelecidos, chamados “covenants” financeiros. Diante dos impactos advindos
da pandemia sobre nossas operagdes durante o ano, um covenant estabelecido em operacao de financiamento nao foi atingido, conforme
informado na nota explicativa 13b. Ressaltamos que todos os contratos de empréstimos e financiamentos estao adimplentes e que o des-
cumprimento deste referido covenant nao provocou vencimento antecipado de outras dividas que possuem condi¢des especiais de venci-
mento antecipado cruzado (cross acceleration) e na avaliagdo da Administracdo da Companhia, todas as demais condicoes restritivas e
clausulas foram adequadamente atendidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

26 - Eventos Subsequentes

Em 16 de setembro de 2022, o Conselho de Administragédo da companhia aprovou a distribui¢éo do saldo remanescente dos dividendos
obrigatorios do resultado de 2019 no valor de R$ 4.332, e o pagamento foi realizado em 23/09/22. Em 18 de margo de 2022, foram derru-
bados os vetos dos artigos 4° e 6° do Programa Emergencial de Retomada do Setor de Eventos - PERSE, instituido pela Lei n° 14.148/2021,
que reduz a zero por 60 meses as aliquotas de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, incidentes sobre as receitas das atividades de eventos e ho-
telaria no periodo de margo 2022 a fevereiro 2027.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

A Diretoria e aos Acionistas da

Companhia Thermas do Rio Quente

Opiniao com ressalvas

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia Thermas do Rio Quente (“Companhia”), identifi-
cadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opini&o, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos comentados na seg¢ao intitulada a seguir “Base para opinido com ressal-
vas”, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos re-
levantes, a posicado patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Companhia Thermas do Rio Quente em 31 de dezembro de
2021, o desempenho individual e consolidado de suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para
o exercicio findo nessa data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério finan-
ceiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”.

Base para opinido com ressalvas

Lucros de exercicios anteriores

Conforme divulgado na nota explicativa n° 16.e as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas os acionistas da Companhia
nao chegaram a um acordo sobre a destinacéo do saldo remanescente de lucro liquido referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019, no montante de R$28.735 mil, o qual foi registrado em conta especifica no patriménio liquido denominada “lucros a disposi¢ao
da assembleia”. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a Companhia registrou prejuizo no montante de R$ 130.750 mil que foi
integralmente registrado em conta de prejuizo acumulado, e possui saldo em 31 de dezembro de 2021 de R$ 71.988 (R$ 83.996 mil em
31 de dezembro de 2020).

Em 6 de abril de 2022, um dos acionistas propés agao judicial em face da Companhia, sua controladora direta Rio Quente Empreendi-
mentos e Participagdes S.A. e dos demais acionistas de ambas as companhias, referente aos dividendos a pagar e aos “lucros a dispo-
sicdo da assembleia”. Esse processo ainda se encontra sob discusséao judicial. Adicionalmente, o Conselho de Administragao, aprovou
as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, com ressalva de ndo aprovagao das rubricas
contabeis de “dividendos a pagar” e de “lucros a disposicao da assembleia” diante das discussoes judiciais.

De acordo com a Lei 6.404/76, compete a diretoria elaborar as demonstracdes financeiras, as quais deverao registrar a destinacdo dos
lucros segundo a proposta dos érgaos da administragéo. A Lei 6.404/76 também determina que a declaracéo de dividendos é um ato
formal, bem como disciplina a natureza das reservas de lucros. Adicionalmente, a conta denominada “lucros a disposi¢ao da assembleia”
nao é prevista na legislagao societaria brasileira, nem tampouco autorizada pelo Estatuto Social da Companhia e sem indicagédo de qual
das reservas previstas em lei essa conta faz parte.

Diante desses fatos ndo é possivel concluirmos sobre a destinagéo do resultado do exercicio, referentes aos exercicios de 2021 e 2020,
e consequentemente sobre os saldos apresentados nas contas de prejuizos acumulados e “lucros a disposi¢do da assembleia” com
saldos de R$76.287 mil e R$28.735 mil, respectivamente, em 31 de dezembro de 2021.

Clausulas restritivas - “covenants”

Em 31 de dezembro de 2021, conforme mencionado na nota explicativa n° 13, as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas
a Companhia ndo cumpriu clausulas restritivas (covenants) de determinados instrumentos financeiros passivos, o que permitiria ao seu
detentor acelerar seu vencimento, e portanto o saldo destes instrumentos foi classificado para passivo circulante. A existéncia de clau-
sulas de vencimento antecipado cruzado (“cross default”) em outros instrumentos financeiros passivos, podem ou ndo serem acionadas
pelos seus detentores em virtude deste descumprimento. A Companhia ndo efetuou nenhuma reclassificagéo adicional entre passivo
circulante e ndo circulante em virtude deste tema.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em confor-
midade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagédo a Companhia e a suas controladas, de acordo com os princi-
pios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evi-
déncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Responsabilidades da Diretoria e da governanca pelas demonstracées financeiras individuais e consolidadas

A Diretoria é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstracdes financeiras livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Diretoria pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operacgoes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanga da Companhia e de suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do proces-
so de elaboragd@o das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas
Nossos objetivos sé@o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decor-
rentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuérios, tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento pro-

f|ssnona| € mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao rele-
vante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas
controladas.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes
feitas pela Diretoria.

* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Diretoria, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em rela-
cao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e de suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras indivi-
duais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigées futuras podem levar
a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com
o objetivo de apresentacao adequada.

¢ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negécio
do Grupo para expressar uma opinidao sobre as demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsdveis pela direcao, pela
supervisao e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria

e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos

durante nossos trabalhos.

Campinas, 16 de agosto de 2023
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