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COMPANHIA THERMAS DO RIO QUENTE

CNPJ n° 01.540.533/0001-29

Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas - 31 de dezembro de 2023

Relatério da Administracao

Rio Quente - GO, 31 de dezembro de 2023.

Senhores Acionistas: De acordo com as determinacdes legais e estatutarias, apresenta-
mos o relatério da administracao e as demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023 da Companhia Thermas
do Rio Quente (Aviva), acompanhado do relatério da KPMG Auditores Independentes
Ltda. Prazer, eu sou Aviva, gigante do entretenimento detentora dos complexos Rio Quen-
te Resorts, Hot Park e Costa do Sauipe Resorts. N6s existimos para criar momentos incri-
veis e memorias que duram para sempre, estamos aqui para reinventar as possibilidades
de lazer e diversao, oferecendo entretenimento e proporcionando momentos Unicos co-
nectados como parte de algo maior: “Fazer Familias Felizes” que é o nosso propdsito. O
ano de 2023 foi um marco para a Aviva, mesmo diante de um cenario global desfavoravel,
com o mundo ainda se recuperando da pandemia da Covid-19 e enfrentando os impactos
do conflito Russia-Ucrania, atingimos resultados significativos, satisfacao de clientes, sa-
tisfacdo dos nossos associados (colaboradores) além de performance financeira e avan-
camos em nossa agenda estratégica. Devemos essas conquistas aos nossos mais de 3,5
mil associados (colaboradores), que trabalharam arduamente e permaneceram engaja-
dos, prontos para superar desafios e alcancar os objetivos da empresa, sempre com
muita exceléncia e atengdo com nossos mais de 2 milhdes de clientes atendidos neste
ano (crescimento de 11% em relagao ao ano anterior). A Aviva é feita de pessoas e temos
a certeza de que nosso renascimento pés pandemia s6 foi possivel devido ao engajamen-
to de todos, chegamos ao montante de R$ 813 milhdes de receita bruta, nosso melhor
resultado histérico, crescendo 18% em relagao ao ano anterior. Nosso clube de férias,
Aviva Vacation Club, atingiu a marca de aproximadamente 30 mil clientes ativos no final
de 2023, fortalecendo nossa estratégia de fidelizacdo de clientes, promovendo cresci-
mento do montante de receitas recorrentes e contribuindo para a sustentacao do nosso
plano de longo prazo. A gestado de caixa da companhia apresentou melhorias notaveis
neste periodo, isso se deve a implementacao eficaz de novas politicas de contas a rece-
ber, contas a pagar e estocagem, aliadas ao incremento de receita bruta, crescimento das
vendas do nosso clube de férias e melhoria de performance econémica da companhia,
fortalecendo assim a posi¢ao financeira da empresa contribuindo bastante para melhoria
do caixa liquido gerado nas atividades operacionais que totalizou cerca de R$ 215 mi-

Ihdes em 2023 (crescimento de 24% em relagao ano anterior). Por meio de pesquisas
pudemos verificar que mais uma vez nossos valores sdo essenciais no nosso modelo de
operagdo, pautamos nossas agdes no “Jeito de Ser Aviva” e no nosso propésito. Isso nos
permitiu atingir nosso melhor indice histérico de exceléncia na avaliagéo de clientes, con-
solidando o alto indice de satisfagao de 94,4% com base no GRI (Global Review Index),
indicador global de reputacéo online usado por milhares de hotéis e parques no mundo,
crescendo 0,6 ponto percentual em relagao ao ano anterior. Nossas pesquisas de enga-
jamento interno apontaram um indice de felicidade no trabalho chegando em 8,7. Também
continuamos figurando entre as melhores empresas para se trabalhar de acordo com
pesquisa da GPTW (Great Place to Work), sendo reconhecidos como a quinta melhor
empresa para se trabalhar no Centro-Oeste (figurando entre as cinco melhores empresas
da regiao ha mais de 10 anos). Para nés este reconhecimento ¢ uma evidéncia do cum-
primento do nosso propésito: “Fazer Familias Felizes”, comegando pelas familias de nos-
sos associados (colaboradores). Mesmo em mais um ano extremamente desafiador para
nosso setor, todas as nossas decisoes foram pautadas pelo propdsito e, ter um excelente
lugar para trabalhar, faz essa conex@o com as pessoas. Também investimos em progra-
mas de qualidade de vida e treinamentos, neste ano investimos mais de R$ 2 milhdes em
desenvolvimento dos nossos associados (colaboradores), totalizando mais de 100 mil
horas treinadas, trazendo alegria para nosso dia a dia, buscando constantemente a diver-
sidade, equidade e inclusao, assim como o oferecimento de politicas fortes de beneficios,
recompensas e uma gestado transparente. Nosso propésito esta alinhado aos mais altos
padrdes mundiais de sustentabilidade e estamos comprometidos em estabelecer uma
agenda ESG que reflita nossos valores e principios. Reconhecemos a importancia de agir
de forma responsavel e sustentavel em relagdo ao meio ambiente, sociedade e governan-
ca. Temos o compromisso de proteger o meio ambiente, promover a inclusao e diversida-
de, mantendo praticas éticas e transparentes em todos os aspectos de nossos negécios.
Nosso foco em sustentabilidade e ESG nao é apenas uma questé@o de responsabilidade
corporativa, mas também de reconhecimento do papel vital que desempenhamos na
construgdo de um mundo melhor para as geragdes futuras. Por isso, implementamos
melhorias continuas em nossas atividades, produtos e servigos. Nosso compromisso com
a sustentabilidade é uma fonte de orgulho para todos os nossos associados (colaborado-

res) e parceiros, estamos ansiosos para continuar liderando mudancas positivas em nos-
so setor e em todo o pais. Na frente ambiental, temos bons motivos para comemorar,
nossa usina de energia fotovoltaica, utilizada para atender a demanda de energia dos
hotéis em Goids, gerou mais de 2.0 MW de energia solar. Além disso, produzimos inter-
namente, mais de oito toneladas de cloro a base de agua, sal e energia, resultando em
um sistema seguro e eficiente para tratamento das nossas piscinas. Temos também gran-
de preocupacao com o reuso da agua e reciclagem de residuos, bem como um olhar
atento ao Projeto Ares (Animais Resgatados do Cerrado), em Rio Quente, que atualmen-
te cuida de 140 animais silvestres, e o Projeto Tamar, na Costa do Sauipe, que j& devolveu
mais de 500 mil filhotes de tartarugas ao mar desde o ano 2000. A Aviva através do “Hub
do Bem”, nossa plataforma de direcionamento das agdes socioambientais nas regides
onde atuamos (Goias e Bahia), apoiou as comunidades com doacdes de aproximada-
mente 17 toneladas de alimentos, cerca de 800 colchdes e cobertores, mudas de plantas
e arvores para pragas publicas e itens diversos para tratamento de animais resgatados.
Realizamos novamente agbées como Dia Nacional da Alegria (DNA) e Dia Nacional da
Pessoa com Deficiéncia em Parques e Atragdes Turisticas (DNPD), iniciativas do Sistema
Integrado de Parques e Atracdes Turisticas (SINDEPAT), aos quais sdo apoiadas pela
Aviva, recebendo mais de 6,6 mil pessoas no Hot Park em Goids. Chegamos ao final de
2023, sempre pautados pela ética, responsabilidade e transparéncia, seguimos juntos,
buscando assumir um papel de protagonistas das mudancgas que queremos ver no mun-
do, colaborando com um planeta melhor para as pessoas e para a natureza. Seguimos
trabalhando em iniciativas para nos preparar para o préximo ano, plano batizado interna-
mente de “2024 O Futuro é Agora”. Temos planos de crescimento ambiciosos, a pandemia
nos obrigou a ajustes, e terminamos o ano planejando nossa volta a ambicao de futuro.
Somos gratos aos nossos associados (colaboradores), clientes, fornecedores, comunida-
des, acionistas e todos engajados em construir nossa agenda direcionando a Aviva na
sua rota de transformar o turismo e entretenimento com foco em fazer cada vez mais fa-
milias felizes.

Alessandro Luiz da Cunha

Diretor Presidente (CEO)

Thiago Souza Queiroz
Diretor Administrativo Financeiro (CFO)

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Em milhares de reais - R$)

Consolidado Controladora

Consolidado Controladora

Demonstracoes dos Resultados para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Em milhares de reais - R$)

Nota 2023 2022 2023 2022 Nota 2023 2022 2023 2022 Consolidado Controladora
Ativo Passivo Nota 2023 2022 2023 2022
Circulante Circulante Receita operacional liquida 24 775,571 651.294 518.336 429.422
Caixa e equivalentes de caixa 4 22.086 17.249 12.951 11.247 Empréstimos e financiamentos 16 57.882 67.157 52.535 61.710 Custos das mercadorias vendidas
Aplicagdes financeiras 5 178.807 157.240 132.064 108.326 Arrendamentos 17 3.407 3.537 3.407 3.537 e servigos prestados 25 (439.962) (384.592) (255.467) (224.675)
Contas a receber 6 106.289 96.997 67.814 65.481 Fornecedores 18  60.351 52.641 49.973  39.647 | Lucro bruto 335.609 266.702 262.869 _204.747
Estoques 7 17.847 16.176 10.819 10.271 Impostos taxas e contribuigées 7.713 5.593 4.759 3.143 Despesas com vendas 26 (114.865) (71.195) (100.309) (58.932)
Tributos a recuperar 11.973 6.475 10.114 6.228 Imposto de renda e contribui¢do social 854 2.298 - 1.339 Perda estimativa de créditos de
Dividendos receber 2311 - - 19.245 19.245 Salarios, provisdes e encargos sociais 19 42.567 36.701 32.001 27.251 liquidag@o duvidosa 6 (158) 190 (380) 12
Adiantamento de dividendos 23 f.2 28.735 - 28.735 - Contratos Clube de Férias 22 150.052 127.044 115.282 106.842 Despesas gerais e administrativas 27 (104.209) (91.427) (55.920) (54.620)
IR e CS a recuperar 2.068 3.955 1.937 3.234 Dividendos a pagar 231.3  20.450 1.087  19.945 162 Outras receitas e despesas
Despesas antecipadas 9 44.456 39.712 35.610 31.476 Dividendos antecipados exercicio atual 23 f.4 - - 40,574  28.694 operacionais, liquidas 28 (18.079) (15.647) 4396 (8.255)
Outros créditos 6.858 4.046 5.397 2.695  Adiantamento de clientes 20 69.834 55459 35912 35.191 Equivaléncia patrimonial - - _ (5.204) 6.120
Total do Ativo circulante 419.119 341.950 324.686 258.203 Outras obrigagdes 10.412 9.827 7.910 6.831 Resultado operacional antes do
Nao Circulante Total do passivo circulante 423.522 361.344 _362.298 _314.347 resultado financeiro, liquido 98.298 _ 88.623 _105.452 _ 89.072
Contas a receber 6 5.532 160 2.967 - Nao circulante Receitas financeiras 29 27.964 21523 17950 12.774
Aplicagdes financeiras 5 41.015 41.283 5.426 4.876 Empréstimos e financiamentos 16 74.621 124.963 59.055 103.791 Despesas financeiras 29 (26.458) (32.648) (23.683) (29.878)
Impostos diferidos 8 28.405 25.859 11.849 14.733 Arrendamento 17 5.419 8.682 5.419 8.682 Resultado antes do imposto de renda
Despesas antecipadas 9 306 120 250 51 Imposto diferidos 8 64.368 64.368 - - e da contribuicao social 99.804 _ 77.498 _ 99.719 _ 71.968
Tributos a recuperar 9.614 8.678 9.614 8.678 Provisdes para demandas judiciais 21 122,643 108.318  49.052  48.287 Imposto de renda e contribuicao
Depésitos judiciais 10 9.824 14.692 4.247 6.782  Contratos Clube de Férias 22 350.661 343.218 321.822 315.818 social corrente 8 (5.430) (4.978) - 7
Investimentos 11 8.954 8.481 340.845 345.776  Outras obrigagdes 8.088 2.424 6.572 1.276 Imposto de renda e contribuicao
Propriedades para investimento 12 11.245 11.244 11.245 11.245 Total do passivo néo circulante 625.800 651.973 _ 441.920 _477.854 social diferido 8 2.546 _ (9.196) _ (2.884) _ (8.873)
Imobilizado 13 790.550 751.052 367.526 331.562 Patriménio liquido 23 Resultado liquido do exercicio 96.920 _ 63.324 _ 96.835 _ 63.102
Intangivel 14 3.324 8.126 2.764 7.243  Capital social 30.638 30.638 30.638  30.638 Resultado liquido atribuivel aos
Direito de uso 15 8.516 11.879 8.516 11.879 Prejuizo acumulado - (12.730) - (12.729) acionistas nao controladores (85) (222) - -
Total do ativo nao circulante 917.285 881.574 765.249 742.825 Reserva de lucros 64.679 - 64.679 - Resultado liquido atribuivel aos
Reserva de reavaliacao 33.176 33.694 33.176 33.694 acionistas controladores 96.835 _ 63.102 _ 96.835 _ 63.102
Ajustes de avaliagao patrimonial 128.489 128.489 128.489 128.489 As notas explicativas sdo parte integrante das
Lucros & disposi¢éo da assembleia 28.735 _ 28.735 _ 28.735 _ 28.735 demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
Patriménio liquido atribuivel aos
acionistas controladores 285.717 _208.826 _ 285.717 _ 208.826 Demonstracoes dos Resultados Abrangentes para os exercicios
Patriménio liquido atribuivel aos findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Em milhares de reais - R$)
acionistas nao controladores 1.365 1.281 - - Consolidado Controladora
Total do patriménio liquido 287.082 210.107 _ 285.717 _ 208.826 2023 2022 2023 2022
Total do ativo 1.336.404 1.223.424 1.089.935 1.001.028  Total do Passivo e do patriménio Liquido 1.336.404 1.223.424 1.089.935 1.001.028 Resultado do exercicio 96.920 63.324 96.835 63.102
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas. Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total 96.920 63.324 96.835 63.102
Demonstragcoes das Mutagdes no Patriménio Liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais - R$) Resultado abrangente atribuivel aos:
Consolidado e Controladora Acionistas controladores 96.835 63.102 96.835 63.102
Reservas de lucros Acionistas nao controladores 85 222 - -
Ajustes Lucros a Lucros/ Patriménio Participacao de Resultado abrangente total 96.920 63.324 96.835 63.102
Capital Reservade avaliacdo Reserva Reserva disposicao da Prejuizo liquido acionistas nao As notas explicativas s&o parte integrante das
_social reavallagao patrimonial legal de lucros _ Assembleia acumulados Controladora _controladores  Total demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
Saldo em 31 de dezembro de 2021 30.638 .148 128.489 - - 28.735 (76.286) 145.725 1.058 146.782
Realizagao de reserva de reavaliagao - (674) - - - - 674 - - - Demonstracoes dos Fluxos de Caixa para os exercicios
Realizacao de tributos sobre reserva de reavaliagédo - 219 - - - - (219) - - - findos em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 (Em milhares de reais - R$)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 63.102 63.102 223 _63.325 Consolidado Controladora
Saldo em 31 de dezembro de 2022 30.638 33.693 128.489 - - 28.735 (12.729) 208.827 1.281 210.107 Nota = 2023 2022 2023 2022
Realizagao de reserva de reavaliagao - (662) - - - - 662 - - | Fluxo de caixa das atividades operacionais
Realizagao de tributos sobre reserva de reavaliagéo - 144 - - - - (144) - - - | Lucro liquido do exercicio 96.920 63.324 96.835 63.102
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 96.835 96.835 85 96.920 | Ajustes do lucro de itens sem desembolso
Constitui¢ao de reserva legal - - - 4.842 - - (4.842) - - - de caixa:
gonsmu!g.?o giVidendos gbrligamrios - - - - _ 50837 - E;g'gg% (19.949) - (19.945) | Provisio para crédito de liquidagio duvidosa 6 158  (190) 380  (12)
onstituicao de reserva ae Iucros - - - - . - . - - - 205 i ]
Saldo em 31 de dezembro de 2023 30.638 33175 _ 128.489 _ 4.842 _ 59.837 28.735 - 285.717 1.366 287.082 Egﬁ{f;ﬁ,?g‘; ,‘i;?ﬂ;i}:ﬁ;?a" 19 43215 40722 22;282 (25(?'122611)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas. Provisbes para demandas judiciais 21 11.020 955 (3.000) 1.199
— - — —_— - Reversdes demandas judiciais
Notas explicativas as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas (PPA - Purchase Price Allocation) - . _ (386)
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma) Recuperagao indébitos tributarios (936) (472) (936) (472)
1. Contexto operacional serao auferidos pela Companhia. Gastos de manutengao e reparos recorrentes séo regis- | Provisdo para IR e CS diferidos 8 (2.546) 9.196 2.883 8.874
A Companhia Thermas do Rio Quente (“CTRQ” ou “Companhia) é uma sociedade por trados no resultado. Depreciag&o: Itens do ativo imobilizado s&o depreciados pelo méto- | Juros incorridos sobre empréstimos 16 20.440 28.009 18.339 25.764
acoes de capital fechado, domiciliada na Rua PA Complexo Turistico Rio Quente Resorts,  do linear no resultado do exercicio com base na vida util econémica estimada de cada | Baixa bens do ativo imobilizado obsoletos e/
S/N, Bairro Esplanada, na cidade de Rio Quente (Regiao Sul do Estado de Goids) que se  componente. Ativos arrendados sao depreciados pelo menor periodo entre a vida Uutil es- ou sucateados 1.476  4.775 263  4.522
dedica as atividades turistico-hoteleiras, em especial no segmento de lazer e entreteni- timada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Companhia obtera a 169.747 146.319 148.468 122.731
mento, é controlado diretamente pela Rio Quente Empreendimentos e Participacées S.A  propriedade do bem ao final do arrendamento. Terrenos nao sao depreciados. Itens do (Aumento) reducio dos ativos
e indiretamente controlada em conjunto pela Algar Empreendimentos e Participagbes  ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que s&o instalados e estdo disponi- | Contas a receber 6 (14.822) 13.533 (5.680) (31.177)
S.A. e pela FLC Participagoes e Investimentos S.A. Os empreendimentos reunidos estédo  veis para uso ou, em caso de ativos construidos internamente, o dia em que a construgao | Estoques 7 (1.671) (2.730)  (548) (1.949)
representados pelos nomes fantasias “Rio Quente Resorts” e “Hot Park”, sendo adminis- ¢ flnallzada e o ativo esta disponivel para utilizagao. d. Instrumentos financeiros - Reco- | |mpostos a recuperar (3.611) (6.952) (2.589) (6.190)
trados pela “Aviva”’. Neste contexto, a Companhia opera, basicamente, nas seguintes -acdo inicial: O contas a receber de clientes e os titulos de divida Depésitos judiciais 10 8.173 6.037 2535 3.162

modalidades: (a) Exploracéo de hotéis proprios (Hotel Turismo e Rio Quente Cristal Re-
sort). (b) Exploracao hotéis de terceiros, no formato de arrendamento, tais como: Hotel
Pousada da Estancia Thermas Pousada do Rio Quente S.C., Hotel Eco Aventura da Es-
tancia Cabanas do Rio Quente S.C. e Rio Quente Suite e Flat | (Hotel Luppi). (c) Partici-
pacéo em sociedade em conta de participagdo Condominio Recanto das Aguas Quentes
IV (Hotel Giardino). (d) Administragdo do Condominio Recanto das Aguas Quentes Ill e
Condominio Recanto das Aguas Quentes V. (e) Participagdes societarias nas seguintes
empresas: * Sauipe S/A. (“Costa do Sauipe Resorts”) - Controlada (participagao de 100%)
que tem por objeto o exercicio das atividades turistico-hoteleiras, em especial no segmen-
to de lazer e entretenimento. * Vale do Rio Quente Agéncia de Viagens e Turismo Ltda.
(“Valetur”) - Controlada (participagdo de 99,99%) que tem como objeto o exercicio das
atividades da agéncia de viagens e turismo, compreendendo a prestacdo de servicos di-
retos de sua promocao, publicidade, propaganda e exploragao. * Rio Quente Incorpora-
coes e Vendas Ltda. (‘RQIV”) - Controlada (participagao de 95,03%) que tem por objeto a
exploracao do ramo imobilidrio, com promogcao, incorporacao, compra e venda de imoveis,
loteamentos, urbanismos, execugao de obras e reformas de engenharia civil, elétrica e
mecanica, consultoria na area de engenharia e prestagao de servigos de manutengéo em
maquinas, moveis e utensilios. * Rio Quente Mineragao Ltda. (‘RQM”) - Controlada (parti-
cipacao de 99,56%) que tem por objeto a exploracéo de atividades de mineragédo, pesqui-
sa, prospecgao e lavra de minérios, dguas termais e minerais. Esta empresa é proprietaria
do terreno e da jazida de agua denominado “ativo termal”. « Rio Quente Consultoria e
Assessoria Ltda. (RQCA) - Controlada (participagdo de 99,00%) que tem como objeto a
atividade consultoria e assessoria em Clube de Férias. A Companhia dedica se também
ao exercicio da atividade prépria de operadora, compreendendo a prestacao de servicos
diretos de sua promocéo, publicidade, propaganda e exploragdo, bem como a realizagao
de “shows”, comercializagcdo de bebidas, alimentos, vestuarios e artesanatos. O capital
circulante liquido (“CCL’) em 31 de dezembro de 2023 encontra-se negativo no consolida-
do em R$ 4.403 e R$ 37.612 no individual, em dezembro de 2022 negativos em R$
19.494 no consolidado e R$ R$ 56.444 no individual. O principal fator que afeta nosso
CCL, é o modelo de negdcio praticado pela Companhia, onde o passivo circulante é
composto pelos pagamentos antecipados de hospedagem e pelas expectativas de utiliza-
Gao dos sadcios do nosso Clube de Férias (Aviva Vacation Club) que serd amortizado com
prestagdo dos servicos. No final de 2023 estes valores de venda antecipada do clube de
férias afetaram nosso passivo circulante (conforme nota explicativa 22) em R$ 150.052 no
consolidado de R$ 115.282 no individual.

2. Bases de preparacao

a. Declaracao de conformidade: As demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (BR
GAAP) e com as normas internacionais de relatério financeiro - IFRS (International Finan-
cial Reporting Standards), emitidas pelo |IASB (International Accounting Standards
Board). A emissao das demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foi autoriza-
da pela Diretoria em 29 de marco de 2024. Apds a sua emissao, somente os acionistas
tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Todas as
informacdes relevantes proprias das demonstragoes financeiras individuais e consolida-
das, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
Administragdo na sua gestdo. b. Moeda funcional e moeda de apresentacao: Estas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Reais, que
é a moeda funcional da Entidade. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma. c. Julgamentos e Incertezas sobre
premissas e estimativas: Na preparacao destas demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas, a Administragdo utilizou julgamentos e estimativas que afetam a aplica-
cao das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas
e premissas sao revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas con-
tabeis sdo reconhecidas no exercicio em que ocorrem, ou seja, dentro de seu periodo de
competéncia. As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes fi-
nanceiras individuais e consolidadas, sobre incertezas relacionadas as premissas e esti-
mativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
préximo exercicio financeiro estéo incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota Ex-
plicativa 13 - Defini¢do da vida util do imobilizado e redugéo ao valor recuperavel; » Nota
Explicativa 21 - Provisao para demandas judiciais d. Mensuracao do valor justo: Ao
mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis
de mercado tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes ni-
veis em uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de ava-
liagao da seguinte forma: ¢ Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos e idénticos. ¢ Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no
Nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou o passivo, direta (pregos) ou indiretamente
(derivado de precos).  Nivel 3: inputs, para o ativo ou o passivo, que nao sao baseados
em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).  Informacdes adicionais
sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos estdo incluidas na se-
guinte nota explicativa: Nota Explicativa n® 30 - Instrumentos financeiros e. Base de men-
suraca@o: As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas
considerando o custo histérico como base de valor, exceto por determinados elementos
patrimoniais mensurados pelos seus valores justos quando indicado ao longo desta Nota
Explicativa.

3. Politicas contabeis materiais

a. Novas normas e interpretag6es ainda nao efetivas: As seguintes normas e interpre-
tagcOes foram alteradas ou entra em vigor e ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstragdes financeiras da Companhia:  Classificagao dos passivos como circulante
ou nao circulante e passivos nao circulantes com Covenants (alteracdes ao CPC 26/IAS
1)  Acordos de financiamento de fornecedores (“Risco Sacado”) (alteracdes ao CPC 26/
IAS 1 e CPC 40/IFRS 7) « Passivo de arrendamento em uma venda e leaseback (altera-
coes ao CPC 06/IFRS 16). » Auséncia de conversibilidade (alteragdes ao CPC 02/IAS 21).
b. Estoques: Os estoques s@o mensurados pelo valor de custo ou pelo valor realizavel
liquido, dos dois 0 menor. Os itens sdo identificados separadamente, analisando todos os
gastos de aquisi¢ao, transformagdo e outros incorridos para trazer os estoques a sua
condicéo e a localizagao atuais. O custo de cada item é determinado a partir da média
ponderada moével. Nos custos de aquisicdo, compreende-se o prego de compra, 0s impos-
tos e outros tributos, exceto os recuperaveis, bem como os custos de transporte, manu-
seio e outros diretamente atribuiveis a aquisicdo do produto. Abatimentos e outros des-
contos comerciais sdo deduzidos na determinagdo do custo de aquisicdo. O
reconhecimento como custo dos produtos vendidos no resultado é feito mediante a venda
do produto, sendo registrado no respectivo periodo em que a receita é reconhecida. Per-
das de estoques: A Companhia reconhece e revisa mensalmente as perdas de esto-
ques, avaliando os itens individualmente com base em alguns fatores como o total do
estoque proprio préximos do vencimento sem expectativa de uso, o total do estoque pro-
prio reprovado pela qualidade e itens avariados, sendo que para definicao de valor reali-
zavel liquido, a Companhia considera o valor médio do custo do item no estoque. ¢. Imo-
bilizado - Reconhecimento e mensuragéo: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo
custo histérico de aquisi¢do ou construgao, acrescido de reavaliagdes realizadas em
exercicios anteriores quando permitidas, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas
de redugéo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando aplicavel. O custo in-
clui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria Companhia inclui: ® O custo de materiais e méao de obra direta;
Outros custos para colocar o ativo no local e na condicdo necessarios para que estes
sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragao; * Os custos de des-
montagem e de restauragdo do local onde esses ativos estéo localizados; * Os custos de
empréstimos sobre ativos qualificaveis; * O software comprado que seja parte integrante
da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento.
Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alie-
nacao de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os recursos advindos da
alienagéo e o valor contabil do imobilizado) sao reconhecidos em outras receitas/despe-
sas operacionais no resultado. Custos subsequentes: Gastos subsequentes séo capita-
lizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados com os gastos

emitidos sao reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos e passivos financeiros s@o reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tor-
nar parte das disposicdes contratuais do instrumento. Os instrumentos financeiros sdo
inicialmente mensurados ao valor justo, acrescido dos custos de transagao que sao dire-
tamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emisséo. As contas a receber de clientes sem um
componente significativo de financiamento s@o mensurados inicialmente ao preco da
operacdo. Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconheci-
mento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negécios para a gestdo de
ativos financeiros. No reconhecimento inicial, um ativo financeiro € classificado como
mensurado: ao custo amortizado; ao valor justo por meio do resultado abrangente (VJO-
RA); ou ao valor justo por meio do resultado (VJR). Os passivos financeiros sao classifi-
cados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Ativos financeiros: Um ativo
financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e
nao for designado como mensurado a VJR: ¢ € mantido dentro de um modelo de negdcios
cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e ®
seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Ativos finan-
ceiros que sao mantidos dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é atingido tanto
pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros
sao classificados como a VJORA. Todos ativos financeiros que nao sao classificados ao
custo amortizado ou a VJORA, conforme descrito acima, sao mensurados a VJR. Em 31
de dezembro de 2023 e 2022 a Companhia somente tinha ativos financeiros classificados
ao custo amortizado. Passivos financeiros: Os passivos financeiros sdo classificados
como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022
a Companhia somente tinha passivos financeiros classificados ao custo amortizado. Os
passivos financeiros mensurados ao custo amortizado s@o mensurados utilizando o mé-
todo de juros efetivos. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é reco-
nhecido no resultado. e. Desreconhecimento: A Companhia desreconhece um ativo fi-
nanceiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando
a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contra-
tuais. A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagdo contra-
tual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo fi-
nanceiro quando os termos s@o modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado
sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo
financeiro, a diferenga entre o valor contabil extinto e a contraprestagdo paga é reconhe-
cida no resultado. Compensacao: Os ativos ou passivos financeiros s@o compensados e
o valor liquido apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Compa-
nhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha
a intencéo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. f. Caixas e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa com-
preendem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés
meses ou menos a partir da data da contratagéo, os quais estao sujeitos a um risco insig-
nificante de alteragdo no valor justo, e sdo utilizados pela Companhia na gestdo das
obrigacdes de curto prazo. g. Contas a receber: As contas a receber de clientes sdo re-
gistradas pelo valor faturado e a faturar. Correspondem, substancialmente, as diarias in-
corridas nos hotéis e demais produtos consumidos pelos héspedes da Companhia. Com
base nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da Administragao, a Companhia con-
cluiu que o ajuste a valor presente das contas a receber é irrelevante em relagdo as de-
monstragoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto e, dessa forma,
néo registrou nenhum ajuste. h. Perda estimada para créditos de liquidacao duvidosa:
A mensuragéo da perda de crédito esperada requer aplicagao de premissas significativas.
Os fatores utilizados para determinar se houve alteragao substancial do contrato referem-
-se a modificacdo nos fluxos de caixa contratuais e extensdo significativa do prazo da
operagao devido as dificuldades financeiras do devedor. A Administracéo exerce seu jul-
gamento na avaliagcdo da adequacéo dos montantes de perda esperada e, conforme sua
experiéncia, realiza ajustes que podem ser decorrentes da condicéo de crédito de deter-
minados clientes ou de ajustes temporarios decorrentes de situagdes ou novas circuns-
tancias do mercado. Todos os titulos vencidos a mais de 90 dias s&o provisionados como
potenciais perdas, de acordo com a politica da companhia. Além disso, a Administragdo
avalia se a titulos vincendos atrelados aqueles j& provisionados como perda e, caso haja
indicios de né@o recuperacao do crédito, os titulos a vencer também séo provisionados
como Perdas Estimadas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD). i. Movimenta-
¢ao, transferéncia e baixa de ativos: Quando nao houver expectativas razodveis de re-
cuperacao de um ativo, considerando falta de condicdes de ser utilizado para os fins pre-
vistos pela entidade, sua baixa total ou parcial é realizada. Dessa forma, todos bens
tangiveis cujas necessidades de baixa ndo sdo originadas de ajustes de impairment,
transferéncia entre grupos ou alienagédo, sdo baixados como perda, tdo logo sejam cons-
tatados como imprestaveis para uso. j. Teste de redugao ao valor recuperavel para
unidades geradoras de caixa: A Companhia avaliou, em 31 de dezembro de 2023, a
recuperacao do valor contdbil de seus ativos com base no seu valor justo, utilizando o
modelo de valor liquido de venda versus valor contébil liquido de venda para sua UGC. O
processo € realizado com base em fluxos de caixa futuros. O teste de recuperagéo do
ativo realizado pela Companhia concluiu ndo ser necessario o reconhecimento de perdas
por redugdo ao valor. k. Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferido: Conforme
nota explicativa 8, Ativos Fiscais Diferidos s@o reconhecidos somente em relagéo a dife-
rencas temporérias dedutiveis, prejuizos fiscais e base negativa a compensar na medida
em que se considera provavel que a Companhia geraré lucro tributavel futuro para a sua
utilizagdo. A realizagao esperada do ativo fiscal diferido é avaliada no minimo anualmente
e é baseada na projegao de lucros tributaveis futuros e outros estudos técnicos. l. Provi-
soes Ativos Contingentes e Passivos Contingentes: Ativos e passivos contingentes
sdo possiveis direitos e obrigagdes potenciais decorrentes de eventos passados e cuja
ocorréncia depende de eventos futuros incertos. Os ativos contingentes nao sdo reconhe-
cidos, exceto quando a Administragao entender que sua realizagao for praticamente cer-
ta, e geralmente corresponde a agbes com decisGes favoraveis em julgamento final e
inapelavel, e pela retirada de agdes como resultado da liquidacao de pagamentos que
tenham sido recebidos ou como resultado de acordo de compensagao com um passivo
existente. Para os passivos contingentes, uma provisao é reconhecida se, em funcéo de
um evento passado, a Companhia possui uma obrigacéo legal ou construtiva presente
que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico
seja exigido para liquidar a obrigacao. A provisdo para contingéncia é determinada pela
Administracao, de acordo com a expectativa de perdas, com base na opiniao dos consul-
tores legais internos e externos, por montantes considerados suficientes para cobrir per-
das e riscos. Essas contingéncias sao avaliadas com base nas melhores estimativas da
Administracao e sao classificadas como: ¢ Provaveis: para as quais séo constituidos pas-
sivos reconhecidos no Balango Patrimonial na rubrica Provisdes; ¢ Possiveis: as quais sao
divulgadas nas Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nao sendo nenhu-
ma provisao registrada; * Remotas: as quais ndo requerem provisao e nem divulgagao. O
montante dos depdsitos judiciais é atualizado de acordo com a regulamentagéo vigente.
m. Receitas e despesas financeiras: Receitas financeiras compreendem juros sobre
investimentos realizados pela Companhia (incluindo aplicagdes financeiras), ajustes ao
valor presente de ativos financeiros, ganhos na alienagao de ativos financeiros, alteragdes
no valor justo de ativos financeiros avaliados a valor justo através do resultado. Despesas
financeiras compreendem despesas com juros de empréstimos e financiamentos, atuali-
zagbes monetdrias de tributos parcelados e provisdes para contingéncias, alteragées no
valor justo de ativos financeiros ao valor justo através do resultado, perdas por ajuste ao
valor recuperavel de ativos financeiros (“impairment”). Custos de empréstimos que nao
sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou producao de um ativo qualificavel,
sao reconhecidos no resultado do exercicio, de acordo com o regime de competéncia. n.
Reconhecimento de receita: A Companhia considera se ha outras promessas no contra-
to com cliente que sdo obrigacdes de performance distintas, as quais uma parcela do
preco da transacao precisa ser alocada (por exemplo, garantias, pontos de fidelizagdo do
cliente). Ao determinar o preco de transacé@o para a venda do Servico, a Companhia
considera os efeitos da contraprestagdo variavel, a existéncia de componentes de finan-
ciamento significativos, a contraprestagdo ndo monetaria e a contraprestacao devida ao
cliente (se houver). As receitas s@o reconhecidas conforme os seguintes critérios:

Outros ativos
Aumento (reducao) dos passivos

(8.389) (35.016) (3.542) (23.033)

Fornecedores 33.170 25.253 28.374 21.146
Adiantamento de clientes e Clube de férias 22 44826 29.125 15.165 60.095
Obrigagoes trabalhistas 5.866 7.923 4.750 7.019
Obrigagoes fiscais 676 (2.317) 277 (1.330)
Outros passivos 6.422 8500 6.375 4.100

Provisdes pagas

Caixa liquido gerado nas atividades
operacionais

Juros e encargos pagos sobre empréstimos

Fluxo de caixa liquido proveniente das
(utilizado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de
investimentos

Aquisicdo de bens do ativo imobilizado

21 (25.460) (15.803) (18.048) (13.024)

214.927 173.872 175.537 141.550
(25.145) (24.110) (23.072) (21.916)

189.782 149.762 152.465 119.634

13 (75.639) (38.685) (56.107) (29.667)

Aquisicao de bens do ativo intangivel 14 (212)  (510) (605) (508)
Aplicacdes financeiras 5 (21. 299) (44.638) (24.288) (14.423)
Aporte em controlada - - (14.490)
Recebimento de dividendos 23 - - _11.880 _13.989

Caixa liquido (gerado) aplicado nas
atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos

Captacdo de empréstimos 16 4.160 14.727 4160 1.708

Pagamento de empréstimos 16 (59.072) (71.755) (53.338) (63.848)

Pagamento de arrendamentos 16 (3.566) (4.711) (3.566) (4.711)

Pagamento de dividendos 23 (29.317) _(4.333) (28.897) _(4.332)

Caixa liquido gerado (aplicado) nas
atividades de financiamento

Aumento (reducao) de caixa e

(97.150) (83.833) (69.120) (45.099)

(87.795) (66.072) (81.641) (71.183)

equivalentes de caixa 4.837 (143) 1.704 3.352
Caixa e equivalentes de caixa no inicio

do exercicio 17.249 17.392 11.247 7.895
Caixa e equivalentes de caixa no final

do exercicio 22.086 17.249 12.951 11.247

As notas explicativas sdo parte integrante das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Natureza e a época do
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servigos guel de boias, guarda volumes, SPA |seja, no momento que os servi-

(Servico de massagem). ¢os sao prestados.

A receita é medida liquida de devolucdes, descontos comerciais e bonificacdes e é reco-
nhecida no momento da prestag@o dos servigos. o. Propriedades para investimentos:
Propriedades para investimento é a propriedade mantida para auferir receita de aluguel
ou para valorizagé@o de capital ou para ambos, mas nao para venda no curso normal dos
negacios, utilizagdo na produgdo ou fornecimento de produtos ou servigos ou para propé-
sitos administrativos. A Companhia possui terrenos classificados em propriedade para
investimento, com intuito de valoriza¢ao de capital, os quais s@o apresentados pelo custo
histérico, na rubrica de investimentos. O valor justo das propriedades para investimentos
é revisado anualmente. O valor justo das propriedades para investimento foi determinada
por avaliadores imobilidrios externos independentes, com qualificagdo profissional ade-
quada e reconhecida, e experiéncia recente na localidade e na categoria da propriedade
que esta sendo avaliada.. As propriedades para investimentos da Companhia e valor jus-
to no final do periodo, esta detalhada na Nota Explicativa n® 12.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
2023 2022 2023 _ 2022
Caixa e bancos 6.737 8715 8515 4.454
Aplicacdes financeiras (i) 15.349 8.534 8.534 _6.793
22.086 17.249 17.249 11.247

(i) As aplicacdes financeiras com caracteristicas de equwalentes de caixa referem-se
substancialmente as aplicagcdes automatica, com rendimento anuais de aproximadamen-
te 7,3% em 2023 (11,7% em 2022).

5. Aplicacoes financeiras

a. Composicao

_ Consolidado __ Controladora _

2023 2022 2023 2022

Certificados de depdsitos bancérios - CDB 40.778 32279 13.716 2.957
Fundos de renda fixa 179.044 166.244 123.774 110.245
219.822 198.523 137.490 113.202

Circulante 178.807 157.240 132.064 108.326
Nao circulante 41.015  41.283 5.426 4.876

Aplicagdes financeiras remanescente de curto prazo sdo as podem ser resgatadas apds
trés, e antes de 12 meses, com rendimentos anuais de aproximadamente 11,5% em 2023
e 2022. A exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de taxas de juros e uma
analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros estdo divulgados na Nota Ex-
plicativa 30.

continua

ZapSign ef3c2b00-7235-4937-8307-7607fac3f117. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



continuagao
6. Contas a receber

Consolidado Controladora

c. Informacgdes sobre suas controladas com base nas demonstracgées financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro
de 2023 e 2022

2023 2022 2023 _ 2022 2023
Clientes Vale do Rio Quente Rio Quente
Agéncia de Viagens Rio Quente Rio Quente Incorporacoes e
Valores faturados ) 101.064 86.836 63.738 57.817 Sauipe S/A e Turismo Ltda. Mineraciio Ltda. Consultoria Ltda __ Vendas Ltda.
Valores no faturados () 9.242 10267 5282  7.293 Ty go ativo 327.557 71.602 232.046 2.435 20.778
Clientes partes relacionadas (ii) 1.914 297 2.158 388 Ativo circulante 73.171 70.764 48.310 2.435 10.669
Perda estimada para créditos com liquidagao duvidosa (399) (241) (397) 17) Ativo ndo circulante 254.396 838 183.736 - 10.109
111.821 97.157 70.781 65.481 Passivo circulante 114.951 785 15.195 12 5.407
Circulante 106.289 96.997 67.814 65.481 Passivo nao circulante 84.493 - 63.361 45 2173
Nio circulante 5.532 160 2.967 . Patriménio liquido 128.113 70.816 153.490 2.379 13.198
(i) Contas a receber de clientes que ainda nao realizaram o check-out da hospedagem. gzggﬁ;sﬁ;&ﬂa gggg;s ggzg 19 1312,’ 20 5}3?
(i) Clientes partes relacionadas Consolidado  Controladora  ReStltado liquido do exercicio (29.036) 6.737 16.852 175 154
T 2023 2022 2023 2022 % participacao direta da controladora
. P X . — s = e = No capital social e votante 100,00% 99,99% 99,56% 99,00% 95,03%
Vale do Rio Quente Agéncia de Viagem e Turismo Ltda - - - 91 2022
Rio Quente Empreendimentos e Participagoes S.A. 497 53 497 53 - - -
Rio Quente Empreendimentos Imobilidrios Ltda. 449 244 450 244 X;(!;ngiz F;I:V?:;:I:: Rio Quente Coalgucligfigt: Incor:‘g:a?;gzrs“:
Rio Quente Mineragéao Ltda. 923 - 923 - i A Turi Lt i 5 ;

" A . . M Ltda. A: Lt Vi Ltda.
Rio Quonte consultoria & Assessoria Lida 45 ) 45 ) Sauipe S/, e Turismo Ltda. Mineracao Ltda. Assessoria Ltda endas Ltda
Rio Quente Empreendimentos imobiliérios Ltda. - - _288 - Totaldoativo 315.959 65.656 214.368 2.210 20.879

1.914 _ 207 2.158 _ 388  Ativo circulante 70.374 64.800 30.619 2210 10.701
As operacdes realizadas entre partes relacionadas sdo realizadas em condi¢des acordadas entre as partes. Ativo ndo circulante 245.585 856 183.749 - 10.178
a. A composicao por idade dos valores a receber vencidos € apresentada a seguir Passivo circulante 82.907 1.576 15.292 6 5.906
Consolidado Controladora Passivo néo circulante 75.903 - 62.438 - 1.929
Contas a receber de clientes 2023 2022 2023 2022 Patriménio liquido 157.149 64.080 136.638 2.203 13.044
Valores a vencer: Capital social 236.938 8.370 132 - 5.100
Até 30 dias 30.489 30.638 17.566 18.300 Receita Il'qu’ida. . 220.272 4.960 16.452 88 3.517
Entre 31 e 60 dias 15.295 14.694 10.897 10.695 Resultado liquido do exercicio (4.822) (6.607) 14.404 203 3.163
Entre 61 e 90 dias 10.831 9.364 7.547 6.878 7 participacio direta da controladora 5 5 3 . .
Entre 91 e 120 dias 8436 7.356 5.690 5.308 No capltal_ socla_l e votante 100,00% 99,99% 99,56% 99,00% 95,03%
Entre 121 e 180 dias 12.326 10.720 8.022 7.735 d.Outros investimentos )
Entre 181 e 360 dias 16.003 13245 9490 8.876 % %
Acima de 360 dias 90015 8610y o126 57795  Titulos Estancia Thermas 6546 6073 6547 6075
Valores vencidos: . ) ) ) Titulos Estancia Cabanas 2.402 2.402 1.719 1.719
. . - Purchase price allocation (PPA) - - (34.051) (33.852)
Vencidos até 30 dias 1.537 387 976 9 Outros investimentos 6 6 1 (1
Vencidos entre 31 e 60 dias 186 34 173 - 8.054 8.481 (25.786) (26.059)
Venc!dos entre 61 e 90 d'a.s 30 93 13 B 12. Propriedades para investimentos
Vencidos entre 91 e 120 dias 16 26 4 - Consolidado e Controladora
Vencidos entre 121 e 180 dias 30 49 - 13
Vencidos entre 181 e 360 dias 353 68 393 3 Valor Contabil  Valor de Mercado
Mais de 360 dias - - - - 2023 _ 2022 2023 _ 2022
2.152 657 _1.559 ___ 25 | otesde terras 768 768 2872 3197
Total 101.064 86.834 63.738 57.817  Terrenos 10.477 10.477 29.528 27.991
b. A movimentacao da provisao para perda estimada com crédito de liquidacao duvidosa é apresentada a seguir 11.245 11.245 32.400 31.188
_ Consolidado _Controladora  13. Imobilizado
2023 2022 2023 2022 a-Composicéo consolidado 31/12/2023 31/12/2022
- T oa1y 224y 18y (oor Custo Depreciacao Total Custo Depreciacao Total
Saldo inicial (241)  (431)  (16)  (29)  porengs 98.795 P G795 08796 2 g87%5
Constituicao de provisao no exercicio (2.842)  (539) 3 (80) Edificios 465.079 (134.922) 330.157  425.495 (120.574) 304.921
Baixas contra contas a receber 2.167 - (384) - Instalggées ) 64.888 (33.832) 31.056 61.775 (29.009) 32.766
Reversao de valores recuperados no exercicio 517 729 - 92 ’I\E/'équnaS e eqlélpiflr?emos ;&1345133 ggg??; 3:38223 gggg? gigg% 22%3
N quipamentos de informatica : X . X X X
ia'd° final ) ) . i 399) _(241) _(397, 17 Veiculos 17.738 (11.094) 6644  15.896 (9.530)  6.366

exposicao da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e perdas por redugao ao valor recuperavel, relacionadas a contas a Tratores 394 (191) 203 279 (168) 111
receber de clientes estéo divulgadas na Nota Explicativa 30. - - . . Moveis e utensilios 46.960 (29.968) 16.992  40.531 (27.903)  12.628
c. Remuneracao dos administradores: As remuneragoes dos administradores, responsaveis pelo planejamento, dire¢do e controle Culturas permanentes ‘348 : ‘348 ‘348 . ‘348
dos negécios da Companhia e controladas, que incluem os membros do conselho de administragdo e diretores estatutarios sdo compu- Benfeitori’;s ropr. terceiros 14.886 (10.942) 3.944 14.886 (8.818) 6.068
tadas como custos e despesas do exercicio, incluindo os beneficios e encargos sociais correspondentes, estdo apresentadas a seguir: Aquifero propr. 193.689 7 193689 193.689 T 193689

2023 2022 = N i : . :

- - oo aa5s  Construgoes em andamento (i 70.735 - _70.735 58.138 - _58.138
Salarios e outros beneficios de curto prazo 2770 3271 gt 0 1.080.575 __ (290.025) 790.550 1.008.851 (257.799) 751.052
Participagdo no resultado % % i. As principais obras em andamento na controladora s&o: Construcao do novo Restaurante Hot Park com projecao de encerramento em
7.E === === 2024, construcao do hotel horizontal In Casa com projegao de encerramento em 2025. E na controlada Sauipe as principais obras s&o:

- Estoques . Construgdo do Parque Aquatico, Multipropriedade Ala Agua, Construgéo da Central de Produgdo de Alimentos com encerramento de

_Consolidado __Controladora_ |55 prazo. b. Movimentagao do imobilizado consolidado
2023 2022 2023 _ 2022 Custo
Alimentos e bebidas 7.423 7.700 4.645 4.460 Terrenos an glszggg Adic oes_ Balxas_ Transferenuas: an Slszggg
Manutencéo e limpeza 4368 4.813 3.115 3.118 Edificios 425.495 N N 39.584 465.079
Materiais administrativos 1502 1.637 1436 1.190 Instalagoes 61.775 - (396) 3.509 64.888
Mercadorias para revenda 3769 2026 1.561  1.503  \aquinas e equipamentos 65.482 7130 (1.243) 217 71.586
Outros 785 - 62 -~ Equipamentos de informética 33537 2361  (421) - 35.477
) ) o 17.847 16176 10.819 10271  yjjoulos 15.896  1.843 1) - 17.738
O estoque € composto por itens de revenda e consumo e n&o contém itens obsoletos e nem defeituosos, a Companhia opta por nao  Tratores 279 115 - - 394
constituir provisao para perda de estoque. Méveis e utensilios 40.531 7.180  (268) (483) 46.960
8. Imposto de renda e contribuicao social Culturas permanentes 348 - - - 348
a.Taxa efetiva . Benfeitorias propr. terceiros 14.886 - - - 14.886
Consolidado Controladora Aquifero 193.689 - - - 193.689
) o ) 2023 2022 2023 2022  Construgdes em andamento 58.138 _57.010 _ (719) (43.694) 70.735
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 99.804 77.498 99.719 71.968 1.008.851 75.639 (3.048) (867) 1.080.575
Equivaléncia patrimonial - - 5204 (6.120) Depreciacio
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social e apés equivaléncia patrimonial 99.804 77.498 104.923 65.848 Taxa depreciacao
Aliquota vigente L . 34%  B4%  34%  34% anual 31/12/2022 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2023
Expectativa de imposto de renda e contribuicdo social, de acordo com a aliquota Edificios 3% (120.574) (14.348) N N (134.922)

vigente combinada _ (33.933) (26.349) (35.674) (22.388) Instalaces 9% (29.009) (4.885) 62 _ (33.832)
Ajustes para a aliquota efetiva: - " Méquinas e equipamentos 8%  (36.960)  (4.802) 935 262 (40.565)
Imposto diferido ndo constituido sobre prejuizo (7.084) (2.949) - " Equipamentos de informética 24%  (24837) (4.095) 421 - (e8511)
Depreciagao revisao vida uti > 198 N * Veiculos 15%  (9530)  (1.565) 1 - (11.004)
Adigoes/exclusdes permanentes 82 143 (349) (523) Tratores 7% (168) (23) - _ (191)
Impostos sobre lucro controladas tributadas pelo presumido 4.872 506 - - Moveis e utensilios 10% (27.903) (2.430) 153 212 (29.968)
Programa Emergencial de Retomada do Setor de Eventos (Perse) (i) 32.527 14.038 32.527 14.038 Benfeitorias propr. terceiros 4% (8:818) (2:124) _ _ (10:942)
Qutros 652 __279 ___ 612 ’ (257.799) (34.272) _1.572 474 (290.025)
Total (2.884) (14.174) (2.884) (8.866) ~— 751.0562 _41.367 (1.476) _____ (393) _ 790.550
Imposto de renda e contribuigao social: Custo
Somreme G (5308 2sss @873 31/12/2021 Adigbes Baixas Transferéncias 31/12/2022

( c ) ( - ) - ) - Terrenos 96.559 2.730 (494) - 98.795

. . = . .72.'8,84 714'174 072'884 {8.866) Edificios 415.690 - (77) 9.882 425.495
(i) A Companhia fez adesao Programa Emergencial de Retomada do Setor de Eventos - PERSE, instituido pela Lei n° 14.148/2021, que Instalacoes 56.884 R (155) 5.046 61.775
reduz a zero por 60 meses as aliquotas de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, incidentes sobre as receitas das atividades de eventos e Méquir?as e equipamentos 61916 3.987 (458) a7 65.482
2°:le"‘arc'f‘s P:sp;;gﬁg:fa?i%fo 2022 a fevereiro 2027. Equipamentos de informatica 20670  1.862  (345) 2.350 33,537
- Imp! ) Veiculos 16.049 16 (169) - 15.896
Consolidado ___ Controladora__ 5456 184 95 - - 279

Diferengas tempordrias ativas 2023 2022 20238 __ 2022 6605 e ytensilios 38799 2230  (555) 57 40.531

v Culturas permanentes 348 - = N 348
Prejg|z~o fiscal . o 356.459 354.175 61.879 80.432 Benfeitorias propr. Terceiros 14.662 - - 224 14.886
Proviséo Perdas Incentivos Fiscais (FINAN) 169 169 169 169 Aquifero 193.689 _ _ N 193.689
Proviséo de participagéo nos lucros 13240  10.141 10822 8264  onqirc5es em andamento 51785 _28.253 (3.816) (18.084) 58.138
Riscos civeis, trabalhistas, fiscais 101.756 90.938 53.229 56.230 976.235 39.173 (6.069) (488) 1.008.851
Provis&o estimada para crédito de liquidagéo duvidosa 399 225 397 17 —_—— = = —
Impairment do ativo imobilizado 84.686 88.891 - - Taxa Depreciacao
Revisdo de vida util ativo imobilizad 1.455 1.044 - 1
Oﬁ\t’rlzg(;)rg/i\gégsu  ativo Imobilizado 462 N 462 _ o depreciacdo anual 31/12/2021 Adicdes Baixas Transferéncias 31/12/2022
Base de calculo diferengas temporarias ativas 558626 545583 126.958 145113 E‘i{;f;%%es g:f (1(%'83;; “g-gg?g (21? a0 (‘(38'333}
Aliquot inal 34% 34% 34% 34% o : : :
oty 8 nomind 180033 185498 43166 49335 Méquinas e equipamentos 8%  (32930) (4.395) 359 6  (36.960)
Impostos diferidos nao constituidos (129.108)  (123.459) ~ (5) Equipamentos de informética 24%  (21.773)  (3.400) 336 - (2488
Impostos diferidos passivos (32.420) (36.180) (31.317) (34.600) Veiculos 15% (0.093) (565 128 - (9:530)
Total do imposto de renda e contribuigéo social 28405 25859 _11.849 14733 [ralores AR R - L orese)
Espera-se até 2028, com base na projecéo do resultado tributavel, nos termos do CPC 32, a recuperacéo da totalidade dos créditos B::gistoeri;se;rss;l)?sTerceiros gof’ ((gggg; 22'1 123 6 (36) ((8'?3(1]3;
tributarios diferidos consolidados que sao oriundos da realizacéo das diferencas temporarias e do prejuizo fiscal. : ° 2 . . - -

e - " 227.617 1.47 1.294 - 257.7
c. Impostos diferidos passivo % % 0 7795 ] %
Consolidado Controladora Composigéo controladora = = = =
Diferencas temporarias passivas 2028 2022 2028 2022 C 311 2’?02? c 31712/ ?02_2
Agio Compra Vantajosa Sauipe 10039 10239 10039 10289 Cuslo Depreciacho _Total _Cuslo Depreciache _Total
égjvailslgzgda:\ﬁsg%stﬁos Judiciais 1;22‘11 2?4712; 18 331_ 29 422_ Edificios 277.006 (76.450) 200.556 239.661 (68.856) 170.805
Reavaliagdo 50-398 51 .061 50-398 51 .061 Instalagoes 29.906 (13.886) 16.020  29.501 (12.019) 17.482
Ajuste de avaliaggo patrimonial 195:753 195:753 6:437 6:437 Maquinas e equipamentos 50.230 (30.103) 20.127  47.273 (28.119) 19.154
P o N Equipamentos de informética 26.049 (21.097) 4952  24.255 (19.088) 5.167
Comissoes diferidas Time Share 7.369 _14.486 6.904 12.606 Veicul 1 74 57 137 7
Base de calculo diferencas temporarias ativas 283.724 295.728 92.109 101.765 Tgfourg: Sggi (gﬁg 1; 6. 20?3 3. 238 ( (?gg; 5??(1)

. f o P o °
?:,'?:Ima nominal 28%@ 253;5/; 113';4/; 1 43743/3" Moveis e utensilios 30.406 (20.317)  10.089  26.598 (18.768)  7.830
Impostos diferidos nao constituidos ~ 32 - — . T . Culuaspermanentes 348 N 348 348 N 348
Eliminad Ativo Diferid 30.420) (36.180) (31.31 34.600 Benfeitorias propr. Terceiros 14.148 (10.255) 3.893 14.148 (8.148) 6.000

iminado com Ativo Diferido (82.420) (36.180) (31317) (34600) oo dament 55.895 55.895 _49.541 49,541
Total do imposto de renda e contribuicio social (2.884) (14.174) _(2.884) _(8.866) Tg{;sl rugoes em andamento 595.899 (181.373) 367526 494558 (162.996) 331562
9. Despesas antecipadas Consolidado Controladora c. Movimentacao do imobilizado controladora Custo

. 20232022 _ 2023 _ 2022 31/12/2022 _Adicbes Baixas _ Transferéncias _31/12/2023
Seguro a apropriar 184 49 85 11 T 29.164 29.164
Antecipagao para intercambiadora Clube de férias 536 706 270 706 Eelj(;gr)os 230,661 - - 537345 277,008
Antecipaco licengas de software 1.813 349 1.813 280 Ins't;f;%%es 59201 ) (65; 70 29.906
Custo aéreo (i) 902 1.086 404 525 S e . . . .
Comissaes diferida Clube de férias (i) 40744 36750 32963  29.306 ggﬂ;ﬁ;’;ﬁﬁ?ﬂﬁ?&mﬁma A 3% @ ig;ﬁ; - Sooae
Outras 583 892 325 699 Veiculos 13.790 1.563 - - 15.353
44.762 39.832 _35.860 31.527
Circulante 44456 30712 35610 31476  lratores 279 15 : - 894
N30 circulante -306 '120 '250 : 59 Méveis e utensilios 26.598 4.076 (268) - 30.406
. . . . Culturas permanentes 348 - - - 348
(i) Custo antecipado passagens aéreas inclusas nos pacotes de hospedagem Benfeitorias propr. terceiros 14.148 _ ~ _ 14.148
(i) ComissGes pagas antecipadas pelas vendas dos contratos do Clube de férias, sdo apropriadas ao resultado proporcionaimente ao Aquifero ! R _ ~ _ T
reconthecimento da receita, no momento da hospedagem. Construgdes em andamento 49541 44562 - (38.208) 55.895
10. Depsitos judiciais = 494558 _ 56.500 _(1.766) (393) 548.899
a. Composicao dos depdsitos judiciais D o
Consolidado Controladora Taxa epreciacao
Tributdrio 742 ggg ~10.186 02?52 1zg§g 42 ggg depreciacdo anual 31/12/2022 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2023
Trabalhista 5035 4347 2868 2308 LCdificios 3%  (68.856)  (7.594) : - (16.450)
Civel 202 159 140 108 Instalagoes 7% (12.019) (1.929) 62 - (13.886)
9.824 14.692 4.047 6.782 Maquinas e equipamentos 7% (28.119) (2.778) 794 - (30.1083)
b. Movimentagéo dos depésitos judiciais . \Egiuclﬁlecl)r:entos de informatica ?gc;: “gggg; E?gigg 421_ (2(;83‘71;
__ — Consolidado ___ g— Tratores 7% (168) (23) - - (191)
Ellmlnagao Saldo liquido ~ Ellmlnat_;ao Saldo liquido Méveis e utensilios 9% (18.768) (1.775) 226 B (20.317)
31.12.2022 com provises _ 31.12.2022 Adicbes _ Baixa 31.12.2023 com provisées 31.12.2023 Benfeitorias propr. terceiros 4% (8-148) (2‘107) - - ( 0.255)
Trabalhistas 25.694 (15.507) 10.187 9.915 (18.789) 16.820 (12.232) 4.588 propr. ° a 62-996] [19-880) 1.503 - (81 '373)
Tributarios 4.475 (129) 4.346 1.054 (349) 5.180 (246) 4.934 —331.562 - 562 736 520 :-7 ~367.526
Civeis e outros 994 (835) 159 1.395 (1.399) 990 (688) 302 —_—— = Custo —_—
31.163 16.471 14.692 12.364 (20.537) 22.990 13.166 9.824
L : —_Controladora _ : ! 31/12/2021 Adicbes Baixas Transferéncias 31/12/2022
Eliminacao _Saldo liquido Eliminagao Saldo liquido  1e/renos 46.928 2730 (494 . 49.164
31.12.2022 com provisdes _ 31.12.2022 Adicbes _ Baixa 31.12.2023 com provisées _ 31.12.2023  Edificios 235.502 - @) 4236 239.661
oeaneae L0 ween T gse e mae T ame ey 120 N e 22 e e W B
ributarios g . . . T > o . : :
Civeis e outros 859 (750) 109 794 (825) 828 (688) 140 qulpamentos de informatica 21.233 1.004 (332) 2.350 24.255
14.725 (7.943) 6.782 _ 6.097 (12.397) 8.425 (4.178) 4.247 ¥gt00“r§: 13‘?2?1 ;g (65) - 13;38
11. Investimentos Consolidado  Controladora Moveis e utensilios 25212 1656  (270) . 26.598
2023 2022 2023 2022 Culturas permanentes 348 - - - 348
Participagao em empresas controladas © - . 366.631 371.835 E:EF?e'trgnas propr. Terceiros 1392‘{ 22‘{ 14'148_
Outros investimentos (i) 8.95% Soo1 (Go780) [28059)  Construgtes em andamento 39.383 21.812 (3.816) (7.838) 49.541
y - ; . _ = /) =/ _ 470.218 _ 30.155 (5.327 (488) 494.558
(i) Majoritariamente titulos de clubes recreativos. ~  Depreciacdo
a. Participagdes em empresas controladas Taxa
2023 iaca icH i énci
— depreciacao anual 31/12/2021 Adicoes Baixas Transferéncias 31/12/2022
. Patrimbnio  Lucro/ =~ Saldodo  Resultado  Egificios 3%  (61.943)  (6.939) 26 - (68.856)

) Participacéo liquido prejuizo investimento participacao Instalagoes 7% (10.128)  (1.921) - 30 (12.019)
Sauipe S/A . . 100,00% 128113  (29.037) 128.113 (29.037)  Maquinas e equipamentos 7%  (25477) (2827) 215 80)  (28.119)
Vale do Rio Quente Ag. de Viagens e Turismo Ltda. 99,99% 70.816 6.737 70.806 6.736  Equipamentos de informatica 29% (17.575)  (1.841) 328 - (19.088)
Rio Quente Mineragao Ltda. 99,56% 153.490  16.852 152.815 16.778  Veiculos 10% (7.697) (198) 65 . (7.830)
Rio Quente Consultoria e Assessoria Ltda 99,00% 2.379 175 2.355 1738 Tratores 7% (155) (13) B . (168)
Rio Quente Incorporadora e Venda Ltda. 95,03% 13.198 154 12.542 146 Moveis e utensilios 9% (17.271)  (1.668) 171 R (18.768)

367.996 _(5.119) 366.631 (5.204)  Benfeitorias propr. terceiros 4% (6.050) _ (2.098) - - (8.148)
2022 (146.296) (17.505) 805 - (162.996)
o ~ Patri[né_nio Lt_xc’ro/ ] Sa_ldo do Rt_es_ultago 323.922 12.650 (4.522) (488) 331.562

) Participacéo liquido prejuizo investimento participacdo  d. Provisdo para reducdo ao valor recuperével e reversdo subsequente: No exercicio finando em 31 de dezembro de 2017, a
Sauipe S/A ! ) 100,00% 157.151  (4.821) 157.150 (4.822)  controlada Sauipe S.A identificou indicadores da existéncia de ativos que poderiam estar acima do valor recuperavel. Com base nestes
Vale do Rio Quente Ag. de Viagens e Turismo Ltda. 99,99% 64.080  (6.607) 64.071 (6.606) indicadores reconheceu perdas por redugéo ao valor recuperavel de ativo imobilizado no montante de R$ 111.218. A Sauipe S.A vem
Rio Quente Mineragao Ltda. 99,56% 136.638  14.404 136.037 14.341  realizando a reverséo do impairment na proporg&o da depreciagéo ocorrida em cada exercicio, conforme abaixo.

Rio Quente Consultoria e Assessoria Ltda 99,00% 2.203 203 2.181 201 Depreciagao/ Depreciacao/
Rio Quente Incorporadora e Venda Ltda. 95,03% 13.044 3.163 12.396 3.006 31/12/2021 reversdao 31/12/2022 reversdao 31/12/2023
373.116 6.342 371.835 6.120  Terrenos (25.232) (25.232) (25.232)
b. Movimentacéao participacao das empresas controladas Edificios (62.943) 3.182 (59.761) 3.177 (56.584)
2023 Instalagdes (3.860) 908 (2.952) 771 (2.181)
Rio Quente Maquinas e equipamentos (1.228) 282 (946) 257 (689)
Sauipe Rio Quente Rio Quente Incorporadora (93.263) 4.372 (88.891) 4.205 (84.686)
S/A Valetur Mineracédo Ltda. Consultoria Ltda _ e Venda Ltda Total A Administragéo, seguindo os preceitos do CPC 01, fez a avali¢ao do valor recuperavel de seus ativos (Impairment), utilizando o critério de
Saldo no inicio do exercicio 157.150 64.071 136.037 2.181 12.396 371.835  valor justo, através da contratagdo de um laudo especializado para precificar seus ativos a valor de mercado. Em dezembro de 2023, a
Equivaléncia patrimonial (29.037) 6.735 16.778 174 146 (5.204) Sauipe S.A realizou uma nova avaliagdo com o intuito de verificar possiveis alteracdes relevantes na estrutura fisica de seu complexo ou
Saldo no final do exercicio 128.113 70.806 152.815 2.355 12.542 366.631 eventuais modificagdes relevantes na conjuntura atual do mercado de turismo, que pudessem impactar, atualizar ou alterar o valor descrito
2022 no laudo técnico produzido por uma consultoria independente em dezembro de 2022. Apds a nova avaliacao supracitada, a Administragdo
- nao constatou nenhuma alteracao significativa na estrutura fisica do complexo, bem como nas suas relagées de mercado nesse momento
. . . Rio Quente que pudesse impactar significativamente os ativos anteriormente avaliados no laudo independente produzido por consultoria especializada
Sauipe Rio Quente Rio Quente Incorporadora independente. Dessa forma, o valor recuperavel encontrado através do critério de valor justo foi superior ao valor contabil.
S/A Valetur Mineracédo Ltda. Consultoria Ltda e Venda Ltda Total 14. Intangivel
Saldo no inicio do exercicio 147.481 70.677 121.506 1.980 9.390 351.034 a.Composicao consolidado
Adiantamento para futuro aumento de capital 14.490 - - - - 14.490 Cusio g;’ 1ri/§i(':12:;o Total Cusio g;/ 1;/:%2";0 Total
Equivaléncia patrimonial (4.821)  (6.606) 14.341 201 3.006 6121 gigtemas aplicativos software 22.449 (40.159) 3200 42844 (34.752) 8.092
Revers&o de dividendos propostos - - 190 - - 190 Bens intangiveis 34 - 34 34 - 34
Saldo no final do exercicio 157.150 64.071 136.037 2.181 12.396 371.835 42.483 (40.159) 3.324 42.878 (34.752) 8.126
continua
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continuagao )
b. Movimentacéo consolidado

Controladora

___ Custo Eliminacdo com  Provisoes Eliminagao com Provisdes
) e 31.12.2022 Adicbes Transferéncias 31.12.2023 Provisdes Depésitos liquidas Provisées Depésitos liquidas
Sistemas aplicativos software 42.334 212 393 43.449 31.12.2022 judiciais 31.12.2022 Adicdes _Baixas 31.12.2023 judiciais 31.12.2023
Bens intangiveis 34 - - 34 Trabalhistas 27.377 (7.064) 20.313 6.407  (2.700) 31.084 (3.344) 27.740
42368 ___ 212 393 43.483  Tributarios 14.496 (129) 14.367 5279 (12.165) 7.610 (146) 7.464
T Amortizacao Civeis e outros 14.356 (750) 13.606 169 10 14.536 (688) 13.848
__ Taxa - o Total 56.230 (7.943) 48.287 _11.855 (14.855) 53.230 (4.178) 49.052
) . depreciacdo anual 31.12.2022 Adicbes Transferéncias 31.12.2023 ¢ processos judiciais provisionados: Agoes civeis: Em 31 de dezembro de 2023, as agdes civeis estao relacionadas preponderan-
Sistemas aplicativos software 20% (34.752)  (5.407) - (40.159)  temente: (i) pedidos de indenizagao decorrentes de rompimento de contrato do Clube de férias; e (ii) pedidos de indenizagéo decorrentes
_ (34.752) _(5.407) _ - _ (40.159) (e relagdo consumerista. Agdes trabalhistas: Referem-se a acdes movidas por ex-colaboradores cujos pedidos se constituem em
8.126  (5.195) 393 3.324 pagamento de verbas rescisorias, adicionais salariais, horas extras, adicional de periculosidade e processos que atribuem responsabi-
Custo lidade solidaria @ Companhia. A¢ées Tributdrias: As agdes fiscais estao relacionadas preponderantemente com IRPJ e CSLL, na qual
31.12.2021 Adicoes Transferéncias 31.12.2022 o entendimento da fiscalizagéo diverge do da Companhia quanto ao momento do reconhecimento das despesas e custos na venda dos
Sistemas aplicativos software 42.334 22 488 42.844 produtos do Aviva Vacation Club, ISS do municipio de Mata de Sdo Joao-BA, isencdo do IPI sobre a importacao de equipamentos e
Bens intangiveis 34 - - 34  discussao de ICMS sobre energia elétrica. d. Processos judiciais nao provisionados; Os processos da Companhia e de suas contro-
42.368 22 488 42.878 ladas, com grau de risco considerado pelos seus assessores juridicos como possivel, sdo os relacionados abaixo, para os quais ndo ha
Amortizacido provis&do contabil. .
Taxa Consolidado Controladora
depreciacdo anual 31.12.2021 Adicoes Transferéncias 31.12.2022 2 2022
Sistemas aplicativos software 20% (28.972)  (5.780) - (34.752) Givel 1?23 3;’%‘% c;gg 4(\2{38'?5 %‘;g 3;’3'85 7%3‘75 3;’%‘8;
- 1V . . B X .
% % —3s8 % Trabalhista 541 22948 671 30.813 380 20.983 439 22.239
¢. Composigéo controladora Tributario 72 _66.094 19 59.962 69 13.716 14 12.980
31/12/2023 31/12/2022 1.735 123.898 1.447 131.593 1.422 68.102 1.060 74.726
Custo Amortizacdo Total Custo Amortizacao Total Os processos civeis estdo relacionados preponderantemente com questoes de relagdo consumerista e indenizagbes civeis. Os
Sistemas aplicativos software 40.487 (37.740) 2.747 39.882 (32.656) 7.226 processos trabalhistas estao reIamonaQos preponderantemente com o pgqldo de_reconhgmmento de vinculo empregaticio, dlferengas
Bens intangiveis 17 . 17 17 . 17  salariais, horas extras e seus respectivos reflexos. Os processos tributarios estao relacionados preponderantemente com questoes
40.504 (37.740) 2.764 39.899 (32.656) 7.243 grze‘g%er:‘tﬁmisa o clube de férias
d. Movimentagao controladora O Aviva Vacation Club é uma modalidade do Clube de Férias em que a venda de didrias para fins de hospedagem é realizada de forma
— Custo antecipada. Estas didrias serao utilizadas pelos clientes fidelizados em até 15 anos dependendo do produto adquirido, em forma de
) e 31.12.2022 Adigbes Transferéncias 31.12.2023  gybscrigéo garantindo a disponibilidade e pregos ofertados. Ou seja, neste modelo de fidelizagao os clientes adquirem o direito de uso
Sistemas aplicativos software 39.882 212 393 40.487  de unidade hoteleira através do Contrato de Cessao de Direito de Uso, previsto na Lei Geral do Turismo (L. 11.771, de 17/09/2008). Ao
Bens intangiveis 17 - - 17 aderir ao programa do Clube de Férias, o cliente fidelizado terd os seus pontos disponiveis de acordo com a integralizagdo (pagamento)
39.899 212 393 40.504  do contrato. A quantidade de pontos contratados e a vigéncia do contrato serdo de acordo com o produto escolhido. Os pontos podem
Amortizagio ser convertidos em didrias nos nossos resorts conforme o produto e conveniéncia de cada cliente. Quando da utilizagdo da hospeda-
Taxa gem, o cliente contribui adicionalmente com uma taxa de manutengao (para cobrir os custos operacionais do hotel) mais uma taxa de
depreciacdo anual 31.12.2022 Adicées Transferéncias 31.12.2023 flimlentag.éo "(para ter acesso ao regime de alimentagao “meia-pensao” com direito a café da manha e almogo no Rio Quente Resorts ou
Sistemas aplicativos software 20% (32.656)  (5.084) - (37.740) all inclusive” com direito a alimentag&o e bebidas no complexo Costa do Sauipe Resorts) e, caso o cliente ndo utilize suas diarias
(32.656) (5.084) - (37.740) anualmente, dentro do periodo aquisitivo contratado, & efetyad_a uma redug&o do saldo de pontos como receita de nao utilizagao. O
— 7.243 —(4.872) 393 2.764 contrato extingue-se quanfio o saldo de pontos contratados é utlll;ado na sua tp}alldade ou pe!o término da validade do contrato, consi-
Custo derandp 0 que ocorrer primeiro. O valor Ilquld’o qe vendas antecipadas cla§5|f|cado No passivo, totallgando em 2023 .R$ 500.713 no
31122021 Adicbes Transferéncias 31.12.2022  consolidado e R$ 437.104 no individual para nés é um gra}ndﬂe fator de ggragao‘futu_ra de_regeltas. Considerando as receitas recorrentes
Sistemas aplicativos software T 39374 #20 488 39882 ad|C|one§|s_ (taxas de manutencao e regime de alqufz_nta_gao meia-pensao” ou all inclusive’ ) que os clientes gerarao _futuramente_ com
Bens intangiveis 17 - N 17 suas proximas hospedagens,. o que chamamos de “lifetime \{alue dos clientes fidelizados, teremos um grande potencial de geragao de
39.391 20 288 39.899 novas receitas ao longo da vigéncia dos contratos. Os passivos dos contratos do Clube de Férias sao apresentados de forma liquida,
= —= = eliminado pelos recebiveis, conforme quadro a seguir:
T Amortizacdo Consolidado Controladora
axa 2023 2022 2023 2022
depreciacéo anual 31.12.2021 Adicbes Transferéncias 31.12.2022  saldo inicial 470.262 _429.812 _422.660 _389.196
Sistemas aplicativos software 20% (27.366)  (5.290) - (32.656)  Novos contratos “772410 578151 598614 440218
_ (27.366) _(5.290) _ - _ (32.656)  Cancelamentos de contratos (378.298) (226.262) (306.647) (185.805)
12.025 _(5.270) 488 7.243  Baixas por utilizagio de pontos - receita (200.949) (166.817) (157.409) (126.007)
15 Direito de uso Compensagéo de contas a receber (162.712) (144.622) (120.114)  (94.942)
a. Composicao Saldo final 500.713 _470.262 _437.104 _422.660
31/12/2023 31/12/2022 Circulante 150.052 127.044 115.282 106.842
Custo Depreciacdo Total Custo Depreciacao Total N&o circulante 350.661 343.218 321.822 315.818
Iméveis 24.055 (15.762) 8.293 23.882 (12.485) 11.397 23. Patrimonio liquido
Veiculos 1.358 (1.135) _223 _1.358 (876) 482  a.Capital social: O capital social da companhia em 31 dezembro de 2023 e 2022 ¢ de R$ 30.638, composto por 507 agdes preferenciais
25.413 (16.897) 8.516 25.240 (13.361) 11.879 e 474 agdes ordindrias totalizando 891 acdes. b. Reserva de reavaliacao: Refere-se a reserva de reavaliagéo integrante dos bens do
b. Movimentacao imobilizado, liquida da realizagdo por meio de depreciacéo e dos impostos diferidos. c. Ajustes de avaliagao patrimonial: Na transicdo
Custo das praticas contabeis anteriores para os CPCs foram atribuidos custos aos ativos imobilizados alocados nas rubricas de terrenos ao
Saldo Saldo Saldo Ativo Thermal (representado pelo conjunto de ativos terreno e a jazida mineral) das controladas Rio Quente Mineradora e Rio Quente
Classe de ativos 31/12/2021 Adicdo Baixa 31/12/2022 Adicdo Baixa 31/12/2023 Incorporadora e Venda Ltda., de forma a refletir o valor justo desses ativos na data de adogao dos novos pronunciamentos do CPC. A
Iméveis T 23618 T . T 23882 173 - 24.055 Companhia e suas controladas registraram na conta ajuste de avaliacdo patrimonial o efeito reflexo dos ajustes realizados na controlada
Veiculos 1.358 1.358 - - 1.358 Rio Quente Mineragéo. A realizacdo do ajuste de avaliagio patrimonial para lucros acumulados ocorre na proporgéo da realizagédo do
T 24.976 25.240 173 - 25240 ativoimobilizado correspondente. d. Destinagéo de lucros; De acordo com o Estatuto da Companhia, apés o término do exercicio social
—_— = — o lucro tera a seguinte destinag&o: » Reserva legal: é constituida a razéo de 5% sobre o lucro liquido apurado em cada exercicio nos
Depreciacao termos do art.193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. » Reserva estatutaria: é constituida pelo lucro liquido, apés a
) . Taxa Saldo - ) Saldo - i Saldo  constituigdo da reserva legal e dividendos obrigatérios com finalidades de aumento de capital ou & distribuicao de dividendos conforme
Classe de ativos amortizacdo anual 31/12/2021 Adicao Baixa 31/12/2022 Adicdo Baixa 31/12/2023 geliberado em Assembleia Geral. » Dividendos obrigatdrios: constituido de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado na forma do
Imoveis 15% (9.279)  (3.206) - (12.485) (3.377) - (15.762)  artigo 202 da Lei 6.404/76. Composigao:
Veiculos 20% (616) 260) - (876) (259) - (1.135) 2023 2022
__(9.895) (3.466) - _(13.361) (3.536) - _(16.897)  Resultado liquido do exercicio 96.835 63.102
. __15.081 (3.202) - __11.879 (3.363) - ___ 8516  Amortizagéo do prejuizo acumulado (12.729) (76.286)
16. Empréstimos e financiamentos Realizacado de reservas de reavaliacdo 518 455
a. Composicao dos Empréstimos e financiamentos Resultado base para apropriacéo da reserva legal 84.624 (12.729)
Consolidado Controladora Reserva legal - 5% do resultado do exercicio (4.842) -
Taxa de Vencimento Resultado base para distribuicdo de dividendos 79.782 (12.729)
juro média final 2023 2022 2023 2022 Dividendos minimos obrigatérios - 25% 19.945 -
Capital de Giro 12,4%  31/03/2026  61.247 110.702  61.194 110.445 e, Lucros a disposicao da Assembleia: Em 31 de dezembro de 2023, o saldo de R$28.735 (idéntico em 2022), refere-se a saldo re-
FCO 8,5%  18/01/2029 50.396 55.047 50.396 55.047 manescente (apds a aprovacao do pagamento de dividendos e demais destinagdes) do lucro liquido do exercicio social findo em 31 de
FINAME 0,0%  15/03/2023 - 9 - 9  dezembro de 2019, o qual os acionistas consignaram expressamente que ndo chegaram a um acordo sobre a sua destinagéo. Em 6 de
Fundo C. Financiamento do Nordeste-FNE 7,7%  15/02/2027  20.823  26.249 - - abril de 2022, uma das acionistas da sociedade propds acao judicial em face da Companhia e das demais acionistas (diretas e indiretas),
Outros 61,1%  30/04/2024 37 113 - - a fim de discutir o impasse quanto a destinagao dos lucros da empresa ora referenciado acima. Dessa forma, em atendimento aos
132.503 192.120 111.590 165.501 acionistas, destinatarios por lei do resultado do exercicio, e decisao liminar no referido processo, os valores ficaréo classificados como
Parcela circulante 57.882 67.157 52535 61.710  “Lucros a disposicdo da Assembleia” até que haja por parte dos acionistas ou do juizo competente uma definicdo expressa da sua
Parcela néo circulante 74.621 124,963 59.055 103.791 destinacdo, podendo ser capitalizado ou distribuido como dividendos. Em 31 de julho de 2023, o Conselho de Administracdo aprovou
b. Movimentagio empréstimos consolidado em reuniao extraordindria, o pagamento dos R$ 28.735, realizado em agosto de 2023, a ser classificado inicialmente a titulo de adian-
Saldo Inicial Pagamento Juros Juros Saldo Final  tamento de dividendos, sendo que devera, em momento oportuno com a celebragéo do novo acordo societario, ser deliberado em As-
Tipo de contrato 31/12/2022 AdicGes de principal Incorridos Pagos 31/12/2023 sembleia Ge(a!‘ da Companhia para conversao deste valor em dividendos definitivos e abatidos contra a rubrica de “lucros a disposicao
Capital de Giro 110.702 - (44.526) 13.689 (18.618) = 81247 da as;gmble[a . Na AGE de 11 de marco de 2024, os acionistas aprovaram a conversao do adlantamento de d]V|denqos relapvqs ao
FCO 55.047 4.160 (9.008) 4672 (4.475) 50.396 exercicio social dle'2’(’)19 n? montante de R$T28.735, em dIVlIdpanSf.deflnltIVOS, com a ﬁ?]nsequente baixa da rubrica de “lucros a dispo-
FINAME 9 - ©) R . . sicao da assembleia”, conforme previsto no Termo de Convivéncia firmado em 31 de julho de 2023.
Fundo C. Financiamento do Nordeste-FNE 26.049 R (5.454) 2010  (1.982) 20.803 Movimentacéo dos adiantamentos de dividendos - e.7 Dividendos a receber
Outros 113 - (75) 69 _ (70) 37 Controladora
192.120 4.160 (59.072) 20.440 (25.145) 132.503 . . ~
Saldo Inicial Pagamento Juros Juros Saldo Final S:g gﬂzm: mg]oi?z?;%gg:e Vendas Ltda 13;32 13‘7132
Tipo de contrato 31/12/2021 Adicdes de principal Incorridos Pagos _31/12/2023 19.045 19.045
BNDES 1.874 - (1.874) 70 (70 - ontroladora
Capital de Giro 158.146 - (50.976) 20.223 (16.689) 110.704 Movimentagéo dos dividendos a receber T2023 2022
FCo 6510 1709 (13507 5618 (6284 5504 saidoicial nees? 19205 19.436
Fundo C. Financiamento do Nordeste-FNE 18428  13.018 (5.228) 2034  (2.004) 26.248 ggﬁfgﬁga‘ia Rio Quente Mineragdo Lida 19245 %%‘,}
Outros 187 - (75) 62 (61) 113 . . » . = =
245249 14727 __ (71.755) __28.009 _(24.110) _ 1is2i20 °©2A de di os —Consolidado_Controladora
¢. Movimentagéo empréstimos controladora Saldo Inicial Pagamento Jures  Juros  Saldo Final Rio Quente Empreendimentos e Participagdes S.A 28.735 - 28735 -
Tipo de contrato 31112/2022 AdicSes de principal Incorridos _Pagos 3112/2023 7 Dividendos a pagar Consolidado _ Controladora
Capital de Giro 110.445 - (44.321) 13.667 (18.597) 61.194 Saldo de dividendos a pagar 72023 2022 2023 2022
EIﬁ/—?ME 55-043 4.160 (g'oeg; 4.672  (4.475) 50.396 Minoritarios da Companhia Thermas do Rio Quente - 162 - 162
= = = = Rio Quente Empreendimentos e Participagdes S.A 19.945 - 19.945 -
___ 165501 _ 4.160 (53.338) 18.339 (23.072) __ 111590  pingritarios da Rio Quente Mineragéo Ltda 115 287 - -
) Saldo Inicial o Pagamento Juros Juros  Saldo Final  pjinoritarios da Rio Quente Incorpc?ra(;c”)es e Venda Ltda 390 638 - -
Tjaodgcwo 31/12/2021 AdicGes Le%pfa; Incorridos ﬂ%mj) 81/12/2022 o1, 20.450 1.087 19.945 162
BNDE 1.874 - 1.874 70 70 - : 5 i
Capital de Giro 155.305 - (48.373) 20.074 (16.560) 110.446  Movimentagdo dos dividendos a pagar Consolidado individual
FCO 66.510 1.709 (13.507) 5618  (5.284) 55.046 72023 2022 2023 2022
FINAME 104 : (95) z 2) 9 saldo inicial 1087 5420 162  4.494
223.793 1.709 (63.849) __25.764 (21.916) __ 165501 Dividendos a pagar Rio Quente Empreendimentos e Participagbes S.A 19:945 o 19.945 .
Clausulas restritivas (covenants): Os covenants financeiros sao medidos junto aos credores calculados com base nas demonstragoes Pagamento minoritarios Rio Quente Incorporagdes e Venda Ltda (248) - - -
Ilnancewas individuais e consolidadas anuais. A Companhia possui nos contratos clausulas restritivas em relagao aos indicadores con- Pagamento Rio Quente Empreendimentos e Participagoes S.A - (4.272) - (4.272)
orme detalhado abaixo. A Companhia vem acompanhando os pardmetros de célculos para fins de enquadramento de covenants. Pagamento minoritarios Companhia Thermas do Rio Quente (163) 1)  (162) (60)
Saldo Saldo . Indice Data  Indice Data  pagamento minoritarios Rio Quente Mineragao Ltda (171) - - -
devedor devedor Indice Atigindo Waiver Atigindo Waiver gj|do final 20.450 1.087 19.945 162
Contrato em 31/12/22 em 31/12/23 e manutengéofﬁ)t()i’i‘ri(c‘j? 2022 2022 2023 2023 e.4 Dividendos recebidos antecipados
X Controladora
ce de cobertura do servigo da ivi i i T 2023 2022
Caixa Economica Federal 12.417 10508  divida (ICSD) minimo de 1,30 Nzo - Sim - gf‘;"c‘,’u:ﬁg"h’,:gee?;'g;o'333""’“ antecipados ez A
Banco Santander 17.574 8.780  Divida Liquida / EBITDA <3,0 Sim - Sim - Controladora

Reclassificamos o saldo do empréstimo de 2022 com a Caixa Econémica Federal para o circulante devido ao indice ndo atingido
mencionado acima. Ressaltamos que todos os contratos de empréstimos e financiamentos estao adimplentes e que o descumprimento
deste referido covenant nao provocou vencimento antecipado de outras dividas que possuem condices especiais de vencimento
antecipado cruzado (cross acceleration). Importante ressaltar que em 2023 todos covenants financeiros foram cumpridos.
Cronograma de amortizagdo das parcelas

Consolidado Controladora

2024 57.882 52.535
2025 21.313 13.325
2026 18.124 11.575
2027 11.611 10.583
2028 9.704 9.704
2028 em diante 13.869 13.868
132.503 111.590
Os empréstimos e financiamentos estéo garantidos por alienacéo fiduciaria e recebiveis.
Garantias
Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Descricao
Terrenos 196.371 196.371 148.234 148.234
Alienagoes - 1.459 1.459 1.459
Direitos creditorios 28.785 28.785 28.785 _28.785
Total 225.156 226.615 178.478 178.478
Garantias para financiamento de obras e capital de giro.
17. Arrendamentos
a. Composicao consolidado e controladora
2023 2022
Iméveis 8.795 11.977
Veiculos 31 242
8.826 12.219
Circulante 3.537 3.537
Na&o circulante 8.682 8.682
b. Movimentacao consolidado e controladora
Classe de ativos Saldo 31/12/2022 Adicao _Baixa Saldo 31/12/2023
Imoéveis 11.977 173 (3.375) 8.795
Veiculos 242 - (211) 31
12.219 173 (3.566) 8.826
18. Fornecedores
_Consolidado _Controladora
2023 2022 2023 _ 2022
Fornecedores produtos 21.238 19.922 12,926 12.253
Fornecedores servigos 32.572 29.235 19.151 13.555
Fornecedores de lazer opcional 1.240 728  1.240 728
Fornecedores parte relacionadas (i) - - 14889 10.363
Outros fornecedores 5.301 2.756 _1.767 _2.748
60.351 52.641 49.973 39.647

(i) Fornecedores parte relacionadas
__Controladora

2.023 _2.022

Vale do Rio Quente Agéncia de Viagem e Turismo ltda 280 337
Rio Quente Incorporagdes e vendas Ltda 8.353  8.354
Rio Quente Mineragao Ltda. 6.256 _1.672
14.889 10.363

19. Salarios, provisdes e encargos sociais

Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022

Salarios e encargos 11.348 9.763 9.535 8.152
Provisdes remuneragao variavel 13.239 10.140 10.822 8.264
Provisbes de férias 17.980 16.798 11.644 10.835
42.567 36.701 32.001 27.251

20. Adiantamento de clientes

Movimentacao dividendos recebidos antecipados 2023 2022
Saldo inicial 28.694 14.706
Recebimento antecipados da Rio Quente Mineragéo Ltda 11.880 13.988
Saldo final 40.574 28.694

24. Receita operacional liquida

Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022

Receita de revenda de mercadoria 161.268  140.271 113.803  130.429
Receita de servigos 457.311  383.301 274.427  200.165
Receita do Clube de Férias 194.238 _ 166.233 152.754 122.207
Receita operacional bruta 812.817 _689.805 540.984 452.801
(-) Dedugbes de vendas 37.246) (38.511) _(22.648) (23.379)
775.571 _651.294 _518.336 _429.422

25. Custos das mercadorias vendidas e dos servicos prestados

Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022

Pessoal (164.170) (143.218)  (75.782)  (64.174)
Materiais indiretos (15.647)  (13.283) (9.075) (7.749)
Servigos de terceiros (54.557)  (46.923)  (39.908)  (37.775)
Depreciacao e amortizagao (33.821)  (81.950)  (19.445)  (18.000)
Custos dos servigos prestados (41.741) (44.469) (43.440) (37.527)
Custo das mercadorias vendidas (127.921) (102.185)  (68.963)  (59.629)
Outros (i) (2.105) (2.564) 1.146 179
(439.962) (384.592) (255.467) (224.675)

(i) Inclui despesas com decoragéo, gastos internos, transporte de hospedes, gastos legais e taxas.

26. Despesas com vendas Consolidado Controladora

2023 2022 2023 2022
Pessoal (57.974) (26.780) (53.828) (24.867)
Materiais (7.595)  (5.770) (6.825)  (4.946)
Servicos de terceiros (14.703) (10.748)  (13.414)  (9.820)
Depreciacao e amortizagdo (602) (613) (584) (593)
Marketing (22.099) (20.462) (15.625) (12.319)
Despesas internas de comercializagcao (6.127) (4.021) (5.746)  (3.597)
Despesas de viagens e alimentacao (3.445) (1.927) (3.445) (1.927)
Outras (i) (2.320) (874) (842) (863)
(114.865) (71.195) (100.309) (58.932)
(i) Inclui despesas com combustiveis e lubrificantes, IPTU, Gastos legais e taxas, etc.
27. Despesas gerais e administrativas Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Pessoal (46.720) (39.992) (32.540) (32.069)
Servicos de terceiros (30.144) (29.978) (11.147) (11.483)
Depreciagao e amortizagao (8.793)  (8.157)  (8.470)  (7.668)
Impostos e Taxas (7.272)  (5.717) (741) (949)
Agua e esgoto (2.642)  (2.320) (1) (1)
Despesas de viagens e alimentacao (3.009) (1.961) (1.751) (1.258)
Manutengdes (2.297)  (1.926) (207) (262)
Outras (i) (3.332) _(1.376) _(1.063) (930)
(104.209) (91.427) (55.920) (54.620)
(i) Inclui gastos material de limpeza, utensilios de pequeno valor, seguro predial e material de decoracéao.
28. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
a. Outras receitas Consolidado Controladora
2023 2022 2023 2022
Bonificagdo / Merchandising 68 292 24 748
Aluguel/ arrendamento 10.863 8.966 9,290 7.098
Clube de Férias (i) 8.034 3.874 5.979 3.874
Multa por cancelamento de contrato evento 141 231 92 3
Indébitos tributarios 4.967 - 4.892 -
Outras receitas 5.648 449 3.688 (223)
Subtotal 29.721 13.812 _23.965 _11.500

(i) Receitas com multa de cancelamento e taxa de manutengédo por nao utilizagdo de pontos do programa Clube de Férias.
b. Outras despesas Consolidado Controladora

. 2023 2022 2023 2022
_Consolidado __Controladora_ g jsses/reversio para contingéncias (11.020) (955) 3.001  (1.199)
. ! 2023 2022 2028 2022  pgrqj, de agoes judiciais (25.460) (15.803) (18.048) (13.024)
Carta de credito a clientes 1.030 4095 853 3.106  p|g e COFINS sobre outras receitas (2.059) (1.614) (1.576)  (936)
Ad!antamento para eventos 14.659 4.393 3.383 4.393 Perda contas a receber (3.872)  (6.055) (423)  (3.141)
Adiantamento para hospedagem 51.051 43.463 28776 25267  Gysto baixa imobilizado e intangivel (1.476) (959) (393) (706)
Adiantamento ingressos visitantes Hot Park 2903 1.853 2900 1.853 Outras despesas (3.913) (4.073) _(2.130) (749)
Outros 191 _1.655 - 572 gubtotal (47.880) (29.459) (19.569) (19.755)
o o 69.834 55459 35912 35.191  Qyras receitas e despesas operacionais, liquidas 4.396 _(8.255
21. Provis6es para demandas judiciais 29. Resultado financeiro liquido —_ Consolidado Controladora
A Companhia e suas controladas avaliam periodicamente seus riscos de contingéncias, com base em critérios juridicos, econémicos e 2023 2022 2023 2022
contabeis. Estes riscos séo classificados com base na expectativa de perda provavel, possivel ou remota, conforme o grau de exigibili-  Receita de aplicagdo financeira 26.676 21.225 16.713 12.543
dade da contingéncia, levando-se em consideracao as andlises de seus assessores juridicos. Por determinacao legal sdo efetuados  Qutras receitas financeiras 1.288 298 1.237 231
depésitos judiciais, os quais podem estar vinculados as contingéncias provisionadas ou ndo provisionadas. Com base na andlise indivi-  Total das receitas financeiras 27.964 21.523 17.950 12.774
dual desses processos e tendo como suporte a opinido dos advogados da Companhia, efetuou proviséo para riscos fiscais e outras  Juros sobre empréstimos (20.440) (28.009) (18.339) (25.764)
contingéncias que representam a perda provavel nesses processos, conforme demonstramos a seguir: Taxas e tarifas bancéarias (1.348)  (1.228) (785) (863)
a. Composicao das provisoes Descontos concedidos (2.545) (2.088) (2.354) (1.928)
Consolidado Controladora Juros com arrendamentos (1.183)  (1.199) (1.183)  (1.199)
2023 2022 2023 2022  Qutras despesas financeiras (942) (124) _(1.022) (124)
Trabalhistas 56.508 48.825 27.740 20.313  Total das despesas financeiras (26.458) (32.648) (23.683) (29.878)
Tributarios 37.255 44.059 7.464 14.367 Despesas financeiras, liquidas 1.506 (11.125) 5.733) (17.104)
Civeis 28.880 15434 13.848 13.606  30.Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
Total 122.643 108.318 49.052 48.286  a. Classificagdo dos instrumentos financeiros
b. Movimentacao das provisdes A tabela a seguir apresenta os valores contabeis dos ativos e dos passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.
Consolidado Valor contabil
Eliminagao com Provisoes Eliminacdo com Provisées  Ativos financeiros ndo mensurados ao valor justo Notas _ Consolidado ~ _ Controladora
Provisoes Depésitos liquidas Provisoes Depésitos liquidas  Ativo 2023 2022 2023 2022
31.12.2022 judiciais 31.12.2022 Adicoées _Baixas 31.12.2023 judicial 31.12.2023 Caixa e equivalente de caixa 4 22086 17.249 12.951 11.247
Trabalhistas 64.332 (15.507) 48.825 8.584 (4.176) 68.740 (12.232) 56.508  Aplicagdes financeiras 5 219.822 198.523 137.490 113.202
Tributarios 44.188 (129) 44.059 5.477 (12.164) 37.501 (246) 37.255 Contas a receber 6 109.907 96.860 68.623 65.093
Civeis 16.269 (835) 15.434 13.814 (515) 29.568 (688) 28.880 Outros créditos 6.858 4.046 5.397 2.695
Total 124.789 (16.471) 108.318 _ 27.875 (16.855) 135.809 (13.166) 122.643  Total 358.673 316.678 224.461 192.237
continua
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continuagao

Passivos financeiros nao mensurados ao valor justo Consolidado Controladora

Passivo 2023 2022 2023 2022
Fornecedores 19  60.351 52.641 35.084  29.284
Empréstimos e financiamentos 17 132503 192.120 111.590 165.501
Dividendos a pagar 25  20.450 1.087 19.945 162
Outras obrigagdes 18.500 _12.251 14.482 8.107
Total 231.804 258.099 181.101 203.054

A Companhia nao divulgou os valores justos para os instrumentos financeiros, uma vez que seus valores contabeis sdo razoavelmente
proximos de seus valores justos. b. Gerenciamento de riscos: No curso normal das suas operacdes, a Companhia é exposta aos se-
guintes riscos relacionados aos seus instrumentos financeiros: (i) risco de mercado; (ii) risco de crédito; e (i) risco de liquidez. O acom-
panhamento dos riscos da Companhia é acompanhado pelo Conselho de Administragéo, que possui poderes para a tomada de decisao
sobre as estratégias a serem adotadas. c. Riscos de mercado: Os riscos de mercado estéo relacionados, principalmente, aos riscos
de mudanca nos pregos dos produtos e servigos ofertados pela Companhia, assim como os juros e outras taxas que possam influenciar
a sua receita, bem como os valores dos seus ativos e passivos. O objetivo da Administracao é gerenciar e controlar a exposicao da
Companhia aos riscos de mercado, dentro de limites compativeis, afastando os obstaculos ao crescimento dos negécios. Os instrumen-
tos financeiros da Companhia que s&o afetados pelo risco de mercado incluem: (i) caixa e equivalentes de caixa; (ii) aplicagdes financei-
ras; (iii) contas a receber de clientes e (iv) empréstimos, financiamentos e titulos de divida. d. Risco da taxa de juros; Decorre da
possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagcdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e
passivos financeiros. Visando a mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captacao de recursos em termos de
indicadores e utilizagdo de taxas prefixadas e pds-fixadas. A Companhia utiliza os recursos oriundos das atividades operacionais para
gerir as suas operacdes e para garantir parte dos planos de investimento. Para complementar sua necessidade de caixa para cresci-
mento, a Companhia obtém empréstimos e financiamentos junto as principais institui¢des financeiras do pais. O risco recai na possibili-
dade de existirem aumentos relevantes nos indexadores impactando o custo de captacao de empréstimos e financiamentos bem como
o custo do endividamento e finalmente acarretando o aumento das suas despesas financeiras. Como estratégia de gerenciamento do
risco de taxa de juros, a Administragado mantém continuo monitoramento dos indexadores, com o propésito de, se necessario, ajustar as
tarifas e contratos do Clube de Férias para mitigar essas flutuagoes. e. Andlise de sensibilidade: O passivo financeiro da Companhia
esta atrelado majoritariamente aos contratos, atrelados ao CDI, IPCA, TJLP. As normas contabeis sobre instrumentos financeiros, dis-
pdem sobre a apresentacéo de informagdes sobre instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacao do
quadro demonstrativo de analise de sensibilidade. Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas ao qual a
Companhia esté exposta na data base de 31 de dezembro de 2023, foram estimados 3 cendrios distintos, considerando o volume de
financiamento total. Com base nestes montantes consolidados em 31 de dezembro de 2023, definimos o Cenario | corresponde as taxas
de juros apuradas na data acima e, na avaliagdo da Administragao, é o cenario mais provavel de se realizar nas datas de vencimento de
cada uma das operagoes. Para os Cenarios Il e lll, considerou-se uma elevacao de 25% e 50%, respectivamente, nas variaveis de risco.
Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em consideracéo a incidéncia de tributos bem como o fluxo de
vencimentos de cada contrato baseado no saldo de 2023. A data base utilizada foi 31 de dezembro de 2023, projetando os indices de
correcao de cada contrato para os préximos 12 meses e avaliando a sensibilidade em cada cenério, conforme segue:
Controladora

Variavel de risco Cenariol Cenérioll Cenario lll
Base 39.387 39.386 39.386
IPCA=5,79% a.a 5,79% 7,34% 8,79%
Resultado financeiro atrelado ao IPCA 2.280 2.890 3.460
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 611 1.181
Variavel de risco Cenériol Cendrioll Cenério lll

Base 37 37 37
IGP-M =5,46% a.a 5,46% 7,01% 8,37%
Resultado financeiro atrelado ao IGP-M 2

Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 1 1

Variavel de risco Cenariol Cenérioll Cenario lll
Base total do empréstimo 132.503 132.502 132.502
Indice médio - Custo Médio Ponderado da Divida 13,38% 16,72% 20,07%
Resultado financeiro 17.728 22.160 26.592
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 4.432 8.864

Os valores, demonstrados nos quadros acima partem de uma posigao da carteira em 31 de dezembro de 2023, porém nao refletem uma
previsao de realizagéo devido ao dinamismo do mercado, constantemente monitorado pela Companhia e suas controladas. Os saldos
de equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2023, esta majoritariamente indexada a varia-
¢do do CDI. Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis alteracées no CDI, adotando-se a data base de 31 de dezembro
de 2023, a Companhia efetuou testes de sensibilidade para cenérios adversos. O Cenario | corresponde as taxas de juros apuradas na
data acima e, na avaliacao da Administracao, é o cenario mais provavel de se realizar nas datas de vencimento de cada uma das ope-
ragdes. Para os Cendrios Il e lll, considerou-se a (deterioracdo da taxa do CDI em 25% ou 50% superiores ao cendrio provavel).

Consolidado
Aplicacoes Cendriol Cenarioll Cenério lll
Aplicagoes de liquidez imediata 15.349 15.349 15.349
Aplicacdes de liquidez ndo imediata 219.822 219.822 219.822
Base 235.171 235.171 235.171
CDI (%) 0,93% 0,70% 0,47%
Resultado financeiro atrelado ao CDI 2.187 1.640 1.094
Receitas financeiras adicionais se confirmando o cenario - 547 1.094

Controladora
Aplicacoes Cenériol Cendrioll Cenério lll
Aplicagbes de liquidez imediata 8.430 8.430 8.430
Aplicacdes de liquidez ndo imediata 137.490 137.490 137.490
Base 145.920 145.920 145.920
CDI (%) 0,93% 0,70% 0,47%
Resultado financeiro atrelado ao CDI 1.357 1.018 679
Receitas financeiras adicionais se confirmando o cenario - 339 679

f. Créditos a receber de Clientes: O gerenciamento do risco de crédito relacionado as contas a receber é constantemente monitorado

\Bla;r;gvel de risco % % % pela Companhia, que possui politicas e procedimentos estabelecidos de controle. A concentragdo do risco de crédito é limitada dada a
CDI = 13.65% a.a 13 65°/ 17 66"/ 20 ;170/ amplitude da base de clientes. Todas as operagGes e clientes sig_nificativos estdo localizados no Brasil, ndo havendo clientes que,
Resu_ltadb finoanéeiro atrelado ao CDI 8 353° 16 44;’ 12 52; individualmente, representem mais que 10% das receitas. Em relagéo as vendas diretas através de financiamento préprio como para os
E i . dicionai i q - ' 2 s 117 Clientes do Clube de Férias, pessoas fisicas e Operadoras, quando aplicavel sao avaliados os scores de bureaus de crédito, bem como

neargos financeiros adicionais se contirmando o cenario T 2.08 4176 pistérico interno de inadimpléncia para definigdo de limite e concessao ou ndo do crédito. O risco de crédito é minimizado pois no caso
Variavel de risco Cendriol Cendrioll Cenériolll e inadimpléncia, a hospedagem pode ser cancelada ou o contrato suspenso antes da chegada e, portanto, da prestagao do servico,
Base 31.886 31.886 31.886  mitigando eventual risco de perda.
Pré-Fixadas (%) . 8,34% 8,34% 8,34% g, Risco de liquidez: O risco de liquidez é o risco de escassez de recursos para liquidar obrigages. A gestao deste risco é efetuada
Resultado financeiro atrelado pré-fixado . 2.659 2.659 2659  pela Diretoria Financeira com o objetivo de garantir que a Companhia possua 0s recursos necessarios para liquidar seus passivos
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - - - financeiros na data de vencimento, sendo monitorado pelo Conselho de Administracéo e elaborado considerando as necessidades de
Varidvel de risco Cendriol Cenarioll Cendriolll  captagdo e a gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequados
Base 18.511 18.511 18.511 recursos financeiros disponiveis em caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras e através do monitoramento continuo dos
IPCA =5,79% a.a 5,79% 7,24% 8,68% fluxos de caixa previstos e realizados A seguir, estdo as maturidades contratuais de empréstimos e financiamentos, incluindo
Resultado financeiro atrelado ao IPCA 1.072 1.339 1.607 pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto de acordos de negociacdo de moedas pela posicéo liquida.
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 268 536 Passivos financeiros néo derivativos - Consolidado
Variavel de risco Cenériol Cenarioll Cendério lll Valor  Fluxo de caixa Mais de
Base total do empréstimo 111.590 111.590 111.590 . B contabil contratual 1ano 2anos 3anos 4anos 5anos _5anos
Indice médio - Custo Médio Ponderado da Divida 14,08% 17,59% 21,11% Empréstimos bancarios 132.503 146.529 84.460 21.276 18.136 9.326 6.832 6.499
Resultado financeiro 15.706 19.633 23560  Fornecedores 75.760 75.760 _75.760 - - - - -
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 3.927 7.853 208.263 __ 222.289 160.220 21.276 18.136 _9.326 _6.832 _ 6.499

Consolidado Passivos financeiros nao derivativos - Controladora _
Variavel de risco Cenariol Cenario Il  Cenario lll Valor  Fluxo de caixa Mais de
Base 61.193 61.193 61.193 o » contabil contratual 1ano 2anos 3anos 4anos 5anos _5anos
CDI = 13,65% a.a 13.65% 17.06% 20.47% Emprest&mos bancarios 11;332 1%3892 Z;;;g 12.366 11.209 8.287 6.832 6.499
Resultado financeiro atrelado ao CDI 8.353 10.441 12.529 ornecedores : : :
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - 2.088 4.176 ey . . AC hi 161.563 .563t Sadas nao efel 172'9?‘1 127.743 27'7;,‘3 JZ%GG 1’1t.209 78|28t7 6'822 vaTvos o 6.499
Variavel de risco Cenariol Cenarioll Cenario lll g{;{squer Dot eiee du;ar,isco ompannia e suas controladgas nao efetuam aplicagoes de carater especulativo, em derivativos ou
graés-liixadas (%) 381384802 %138480/6" 38138480/6" :I;:n ?5?%;%2;:33:;%2025023 a cobertura para danos materiais e lucros cessantes era de R$ 70.000 e para responsabilidade civil de
Resultado financeiro atrelado pré-fixado 2.659 2.659 2659 R 39370 J P - P P
Encargos financeiros adicionais se confirmando o cenario - - - T
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas

Aos Acionistas e Diretores da

Companhia Thermas do Rio Quente S.A.

Rio Quente - GO

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia Thermas do Rio Quente S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Thermas do Rio Quente S.A. em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e o relatério dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinidao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administragdo e nédo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade € a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos
a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio pelas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstracdes financeiras individuais e consolidadas livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é responsavel pela avaliagio da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboragcdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracées financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto,

estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa

opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras individuais

e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional

e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes
feitas pela administragao.

- Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracao, da base contdbil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela
direc&o, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes

significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Brasilia, 29 de margo de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-DF

Fernando Rogerio Liani
Contador CRC 1SP183836/0-6
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