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RELATORIO DA ADMINISTRACAO SAFRA 2023/24

Chapad3o do Céu, 31/03/2024 - A Neomille S.A. (“Neomille” ou “Companhia”), com unidade in-
dustrial em Chapad3do do Céu/GO, empresa atuante no setor de etanol de milho e coprodutos,
apresenta o Relatério de Administragdo e o conjunto das DemonstragSes Financeiras do periodo
de 12 meses, iniciado em 12/04/2023 e encerrado em 31/03/2024, preparadas e apresentadas em
conformidade com as préticas contdbeis adotadas no Brasil advindas dos pronunciamentos e inter-
pretagdes técnicas emitidas pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contdbeis e aprovados pelo
CFC - Conselho Federal de Contabilidade, acompanhados do Relatério dos Auditores Independentes.
Descri¢do dos Negdcios A Neomille S.A. iniciou sua operagdo em 11/2019, tendo como atividade
a produgdo de etanol de milho e produtos para alimentagdo animal. A Companhia, situada no mu-
nicipio de Chapaddo do Céu, sudoeste de Goids, garante a proximidade para originagdo de maté-
ria-prima (milho) e escoamento do produto (etanol). Possui capacidade de moagem de 1.460 mil
toneladas de milho, produzindo Etanol Hidratado e Anidro, DDG (“Distillers Dried Grain”) e de 6leo,
os dois Ultimos destinados a nutrigdo animal. Dados Operacionais Guiados pelo DNA e por meio de
toda infraestrutura, a Neomille atua em dois mercados: biocombustivel, com produgdo de etanol
hidratado, e alimentago animal, com os DDGs e 6leo de milho. A safra 2023/24 foi marcada pela
expansdo da Neomille em Goias e pela nova unidade em Maracaju, aumentando sua capacidade de
moagem e iniciando a produg&o de etanol anidro. Foram moidas 908 mil toneladas de milho, volume
60% superior a safra anterior, conforme ja explicado, fruto da expansdo. O resultado foi uma produ-

Dados Financeiros (valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra
forma)

DADOS FINANCEIROS SF23/24 SF22/23 VAR. %
Receita liquida (RS mil) 1.226.944 1.020.390 20%
Etanol de milho 958.015 766.818 25%
DDG 206.966 208.217 (1%)
Oleo 57.232 42.547 35%
Outras 4.731 2.808 69%
EBITDA Ajustado (R$ mil) 161.982 188.499 (14%)
Margem EBITDA Ajustado (RS mil) 14% 19% (5p.p.)
Lucro Liquido (R$ mil) 45.892 83.752 (45%)

No comparativo da safra encerrada em 31/03/2024 em relagdo a anterior, a receita liquida da
Neomille apresentou aumento de 20%, totalizando RS 1.228 milh&es. Este aumento é reflexo do
maior volume vendido, decorrente da expansdo, que compensou em parte os pregos de etanol que
passaram a safra 2023/24 em deterioragdo. A Companhia demonstra o EBITDA Contabil conforme
Resolugdo CVM 156, mas adota o EBITDA ajustado, excluindo efeitos ndo caixa e ndo recorrentes,
com objetivo de demonstrar da melhor maneira sua geragdo operacional de caixa. Neste sentido, o
EBITDA Ajustado atingiu R$ 162 mil na safra 2023/24, com margem de 14%, conforme reconciliagio

"COMPOSICAO DO CAPEX (em R$ mil)"
Melhoria operacional

SF23/24 SF22/23 VAR. %

Equipamentos/ Reposicdes 4.277 1.959 118%
Moderniza¢do/Expansdo

Eucalipto 33.828 35.056 (4%)
Projetos 574.156 680.169 16%,
Total 607.984 715.225 15%.
Total geral 612.261 717.184 (15%)

Para a safra 2023/24, o CAPEX de melhoria operacional somou R$ 4,3 milh&es na safra, refletindo
uma maior necessidade de aquisi¢do de equipamentos e um maior investimento na melhoria do
processo, fruto da expansdo da unidade em Chapaddo e da nova unidade em Maracaju-MS. Em
Moderniza¢do/Expansdo, os investimentos relacionados a expansdo ja concluida da planta de
Etanol de Milho em Chapaddo do Céu, bem como a nova unidade em Maracaju-MS, explicam a
redugdo de 16% nos dispéndios da Companhia. Rq ¢do aos Acioni ( expressos
em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) A Companhia distribui, anualmente,
como dividendo minimo obrigatdrio, 25% do lucro liquido do exercicio (ano safra), apds os ajustes
legais (conforme artigo 31 do Estatuto Social) e excluido o ganho com Incentivos Fiscais de ICMS
refletidos no resultado. Além disso, alternativamente ao pagamento de dividendos, a Administragdo
da Companhia podera propor que sejam pagos juros sobre o capital préprio, que fardo substituir a
figura dos dividendos minimos previstos neste Estatuto Social, tudo conforme o disposto no Artigo 92
da Lei n2. 9.249/1995, com suas alteragBes posteriores e normas regulamentares. Adicionalmente,

Lucros retidos do exercicio
Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

(45.891-1 (71.499-)
—(453.944) _ (389.248)

Lucro liquido basico e diluido por agdo atribuivel aos acionistas da Cia.
durante o exercicio (Expresso em milhares de reais por a¢io) 20 (b) 3,4583 6,3114
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstrag&es financeiras.
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Reservas de lucros

nominada Cerradinho Agucar, Etanol e Energia, foi constituida em 27/03/1973 e em junho de 2018,
completou seu processo de reestruturagdo societaria e operacional. A Companhia tem como ativi-
dade preponderante a produgéo e comercializagdo de etanol hidratado carburante, farelo de milho
e dleo de milho. Estd sediada no municipio de Chapaddo do Céu, no Estado de Goias, ao lado do
parque industrial de sua Controladora, Cerradinho Bioenergia S.A. (em conjunto o “Grupo”), garan-
tindo a proximidade para originagdo de matéria-prima (milho) e escoamento do produto (etanol). O
Grupo Cerradinho como um todo, controlado pela Cerradinho Participagbes S.A., possui também
outras partes relacionadas que fazem parte do mesmo grupo econdmico, dentre elas Cerradinho
Logistica Ltda., Cerradinho Terras Ltda. e W7 Energia Ltda., com as quais a Companhia realizam
transagdes e possuem saldos em aberto, conforme divulgado na Nota 7. A operagdo da Companhia
teve inicio em novembro de 2019, tendo como atividade a produgdo de etanol de milho e produtos
para alimentagdo animal, e esta situada ao lado do atual parque industrial de sua Controladora, o
que garante a proximidade da regido produtora para originagdo de matéria-prima (milho). Apds
avangos advindos da ampliagdo do seu parque industrial (Nota®1.2), a Companhia possui capacidade
de moagem anual de 820 mil toneladas de milho, produgédo de 386 mil m3 de etanol, 238 mil tone-
ladas de DDG (“Distillers Dried Grain”) e 11 mil toneladas de 6leo. Em 04/2023, apés conclusdo do
projeto de expansdo e obtengdo de licengas regulatérias, a Companhia deu inicio a produgdo de
etanol anidro, passando a capacidade de moagem anual de 820 mil para 1.428 mil toneladas de
milho, produgdo de 386 mil para 620mil m3 de etanol, de 238 mil para 414 mil toneladas de DDG
(“Distillers Dried Grain”) e de 11 mil para 19 mil toneladas de dleo. Do total de produgdo de 620mil
m3 de etanol, 562 mil m3 podem ser transformados em &lcool anidro, para atender ao mercado in-
terno ou externo. Grande parte da produgdo de etanol da Companhia sdo escoados por meio da
Cerradinho Logistica Ltda. (parte relacionada do Grupo). A Companhia conta com incentivo fiscal
relacionado a redugdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS, denominado
“Programa de Desenvolvimento Industrial de Goids - Produzir”, com redug&o parcial deste até 2032.
A utilizagdo do beneficio estd condicionada ao cumprimento de todas as obrigagdes fixadas no pro-
grama, cujas condigdes referem-se a fatores sob controle da Companhia. O beneficio relativo a redu-
¢do no pagamento desse imposto é calculado sobre o saldo devedor apurado em cada periodo de
apuragdo, mediante aplicagdo do percentual de desconto concedido pelo incentivo fiscal. O valor do
incentivo apurado no periodo é registrado na demonstragéo do resultado na rubrica de “Receita de
contratos com os clientes” (Nota 22), com contrapartida na rubrica de “Tributos a recolher”. 1.2 In-
centivo do ICMS outorgados pelo Estado de Goias A Controlada possui incentivo fiscal relacionado
a reducdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS, denominado crédito ou-
torgado, com redugdo parcial até 2032. O reconhecimento do beneficio estd condicionado a comer-
cializagdo do Etanol Anidro Carburante e é calculado sobre o volume em “litros” multiplicado pelo
valor fixo de R$0,44/litro. A utilizagdo do beneficio esta condicionada ao saldo devedor de ICMS a
recolher ap6s a aplicagdo do beneficio fiscal do Produzir (Nota 28). O valor do incentivo apurado no
exercicio é registrado na demonstragdo do resultado na rubrica de “Receita de contratos com os
clientes” (Nota 22), com contrapartida na rubrica de “Tributos a recuperar”. 1.3 Incentivos fiscais de
Maracaju - MS A Controlada possui incentivo fiscal relacionado a redugdo do Imposto sobre Circula-
¢do de Mercadorias e Servigos - ICMS, denominado crédito presumido, com redugdo parcial até
2032 firmado através de TARE com a Secretaria da Fazenda do Estado de Mato Grosso do Sul. O re-
conhecimento do beneficio esta condicionado a comercializagéo dos produtos Etanol Anidro Carbu-
rante, Etanol Hidratado Carburante, DDG, WDG e Oleo de milho. O beneficio sobre o Etanol Anidro
Carburante é calculado sobre o volume em “litros” multiplicado pelo valor fixo de R$0,63/litro, o
Etanol Hidratado Carburante é aplicado o percentual de 9,8% sobre o valor da operagdo, o DDG e
WDG é aplicado o percentual de 75% sobre o valor do ICMS devido na operagéo e o Oleo de milho é
aplicado o percentual de 58% sobre o valor do ICMS devido na operaggo. A utilizagdo do beneficio
do Etanol Anidro Carburante estd condicionada ao saldo devedor de ICMS e dos demais produtos ao
ICMS destacado na operagdo. Os valores dos incentivos apurados no exercicio sdo registrados na
demonstragdo do resultado na rubrica de “Receita de contratos com os clientes” (Nota 26), com
contrapartida na rubrica de “Tributos a recuperar” para o Etanol Anidro Carburante e “Tributos a
recolher” para os demais produtos. 1.4 Investimentos Construgio de parque industrial (greenfield)
para processamento de milho Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 22 de de-
zembro de 2021 foi aprovado investimento de RS 1,4 bilhdo para construgdo e capital de giro da
primeira fase da nova industria de etanol de milho da Neomille S.A., a qual estd sendo instalada no
municipio de Maracaju, sudoeste do estado do Mato Grosso do Sul. A nova unidade sera construida
em duas fases e, quando estiver operando na capacidade total, podera processar até 1,2 milhdo de
toneladas de milho por ano, resultando em 532 milh&es de litros de etanol (sendo 266 milhdes de
litros em cada fase do projeto), 330 mil toneladas de DDGs (Dried Distillers Grains with Solubles), 105
GWh de energia e 22 mil toneladas de 6leo. As obras da primeira fase foram iniciadas em 03/2022,
tendo sido investidos R$ 1.035.571 e iniciou a produgdo em janeiro de 2024. 1.5 Conflito entre
Russia e Ucrania Em 24 fevereiro de 2022, foi iniciada guerra entre Russia e Ucrania. As sang¢bes e
embargos econémicos feitos por outros paises a Russia e Belarus podem afetar a cadeia de supri-
mentos da Companhia, uma vez que Russia e Belarus constam entre os principais paises fornecedo-
res de fertilizantes NPK: nitrogenados (N), fosfatados (P) e de potassio (K) utilizados na produgdo do
milho, sendo o Brasil altamente dependente de importagSes desses paises. A Companhia continua
monltorando o fornecimento, mesmo entendendo que a situagdo ja tenha sido normalizada. 1.6

lacionados as mud limaticas A Companhia é agente da Politica Nacional de Bio-
combustlvel (“RenovaBio”) produzindo biocombustiveis (etanol, energia elétrica e outros) com po-
tencial para substituir combustiveis fésseis. Nesse sentido, os efeitos positivos em relagdo as mudan-
¢as climaticas, estdo intrinsecos na prdpria operagdo. Adicionalmente, a Companhia concentra es-
forgos em realizar sua produgdo de forma ambientalmente eficiente. Como destaque, vale mencio-
nar o fator de emissdo de CBIOs obtido pela Controladora, que ocupa a 72 melhor nota entre 266
unidades produtoras de EHC participantes do programa RenovaBio, em nivel nacional. A Controlada
persegue incessantemente a melhora no referido indicador, para o qual possui a meta de aumentar
em 150% até o final da safra 2027. Neste contexto, trabalha na construgdo de cadeia de custédia do
milho, buscando demonstrar que sua originagdo decorre de areas ambientalmente adequadas e
que, tanto o plantio quanto a colheita, seguem boas préticas agrondmicas e ambientais. A produgdo
de milho, principal matéria-prima do processo produtivo, estd sujeita ao risco relacionado ao clima
e as mudancgas climéaticas. 1.5 Reforma Tributdria sobre o consumo Promulgada em 20/12/2023 a
Proposta de Emenda a Constituigdo (“PEC”) n? 45/2019, que estabelece a denominada Reforma
Tributdria (“Reforma”) sobre o consumo que traz como principal objetivo a simplificagdo e transpa-
réncia do atual sistema tributério brasileiro. De acordo com o texto preliminar da Reforma, o mode-
lo esta baseado num IVA repartido (“IVA dual”) em duas competéncias, no &mbito estadual e muni-
cipal, o Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Prestagdo de Servigos — ICMS e o Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN serdo substituidos pelo Imposto sobre Bens e Servigos (IBS),
no dmbito federal, o Programa de Integragdo Social PIS e a Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS serdo substituidos pela Contribuigdo sobre Bens e Servigos (CBS). Estd
também previsto ser criado o Imposto Seletivo (“IS”) pelo qual o Imposto sobre Produtos Industria-
lizados (IPI) serd substituido. O IS incidira sobre a produgdo, extragdo, comercializagdo ou importa-
¢do de bens e servigos prejudiciais a salde e ao meio ambiente, nos termos de Lei Complementar.
Esta previsto que a regulamentagdo da PEC serd através de Leis Complementares, porém a expecta-
tiva é que a aliquota média do futuro IVA fique na casa de 27%. De acordo com o texto preliminar da
reforma tributaria, tera uma aliquota padrdo, uma aliquota reduzida e isen¢des para alguns produ-

Capital Ajuste de Avalia- Reserva de incen- Reservade Lucros (prejuizos)
Nota Social _ ¢do Patrimonial Legal tivos fiscais reten¢do acumulados Total
Saldo em 31 de margo ?’e 2022 - 7.903 97.642 68.576 - 488.690
Itado abr o i

Lucro liquido do exercicio - - - - - 83.752 83.752

Resultado com derivativos - Hedge accounting 20 (e) - 11.925) - - - - (11.925)
Total do resultado abrangente do exercicio 11.925) 83.752 71.827
Contrik e distrik dos/aos

Consntuu;ao (destmagaof de reservas 20 (d - - 4.188 82.776 (3.212] (83.752) -

Juros sobre o capital préprio 20 (c] - - - - 12.253 - 12.253
Total das contribuigdes e dlstrlbul;oes dos/aos acionistas 4.188 82.776 15.465, (83.752 12.253
Saldo em 31 de margo (:‘e 314,569 (11.925) 12,091 180,418 53111 - 548,264

abr

Lucro liquido do exercicio - - - - - 45.891 45.891

Resultado com derivativos - Hedge accounting 20 (e) - (182) - - - - 182
Total do resultado abrangente do exercu:m (182) 45.891 45.709
Contribuigées e distribui ./

Aporte de Capital 650.000 - - - - - 650.000

Constituicdo (destinacdo) de reservas 20 (c) - - 2.295 96.707 (53.111) (45.891 -
Total das contribuigi e distril dos/aos 2.295 96.707 (53.111) (45.891 650.000
Saldo em 31 de margo de 2024 964.569 (12.107) 14.386 277.125 - - 1.243.973

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstrag&es financeiras.

( Notas explicativas da inistragdo as d (o] em 31 de margo de 2024 Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
1.C P | 1.1 Informagdes gerais A Neomille S.A. (”Companhla") anteriormente de- tos e servigos. Conforme prevé o texto preliminar, haverd um periodo de transigdo entre 2026 e

2032, em que os dois sistemas tributarios — antigo e novo — coexistirdo. A Companhia tem acompa-
nhado desde o inicio da tramitagdo da PEC na Camara dos Deputados e participado de féruns de
discussdes sobre os temas relacionados as atividades econdmicas da Companhia, porém, os possi-
veis impactos da Reforma na apuragdo dos tributos acima mencionados, a partir do inicio do periodo
de transigdo, somente serdo plenamente conhecidos quando da finalizagdo do processo de regula-
mentagdo dos temas pendentes por Lei Complementar. Consequentemente, ndo ha qualquer efeito
da Reforma nas demonstragdes financeiras de 31/03/2024. 1.4 Alteragdes na tributagdo de com-
bustiveis Mudangas trazidas pela Lei Complementar 194 de 23/06/2022 Publicada no diario oficial
extraordinario no dia 23/06/2022, a Lei Complementar n° 194 (LC 194) trouxe alguns impactos na
questdo tributdria dos combustiveis, alterando impostos e contribui¢des como ICMS, PIS, COFINS e
CIDE, com consequente efeito na redugdo de prego dos referidos produtos, que esteve em vigor no
periodo de 23/06 a 31/12/2022. A Medida Proviséria 1.157 publicada no diério oficial extraordinrio
de 1°/01/2023, prorrogou, até 28/02/2023, os efeitos da Lei Complementar n° 194 para as contribui-
¢Bes ao PIS e a COFINS, mantendo reduzidas a zero as aliquotas dessas contribui¢des incidentes so-
bre as operagdes realizadas com biocombustiveis e combustiveis fosseis. Mudancas trazidas pela
Emenda Constitucional 123 de 14/07/2022 Publicada no didrio oficial extraordindrio no dia
14/07/2022, a Emenda Constitucional 123 estabeleceu o regime fiscal diferenciado para os biocom-
bustiveis em relagdo aos combustiveis fosseis, através dos impostos e contribuigdes como ICMS, PIS,
COFINS. Com o advento da referida Emenda, o ICMS praticado no estado de Goids para o EHC sofreu
uma redugdo de aliquota de 17%, estabelecido pela LC 194 (como detalhado no tépico (a)) para
14,17%, e para a Gasolina a redugdo de 25% para 17%, gerando uma consequente redugdo no valor
de comercializagdo dos referidos produtos. J4 as aliquotas dos demais impostos e contribui¢des in-
cidentes sobre o EHC e a Gasolina, ndo sofreram alteragdes em relagdo aquelas estabelecidas pela
LC 194. Com o advento da referida Emenda, as contribuigbes para PIS e COFINS foram reduzidas a
zero até 31/12/2022. Efeitos da Medida Proviséria 1.157, de 1°/01/2023 A Medida Proviséria 1.157
publicada no diério oficial extraordinario de 1°/01/2023, prorrogou, até 28/02/2023, os efeitos da
Lei Complementar n° 194 para PIS e COFINS, mantendo reduzidas a zero as referidas aliquotas inci-
dentes sobre as operagdes realizadas com biocombustiveis e combustiveis fosseis, ndo havendo
previsdo de compensagdo financeira por parte do Governo Federal as empresas produtoras dos re-
feridos combustiveis. Efeitos da Medida Proviséria 1.163, de 1°/03/2023 Publicada no diario oficial
no dia 12 de margo de 2023, a Medida Proviséria n2 1.163 reestabeleceu parcialmente a tributagdo
das contribui¢des de PIS e COFINS dos combustiveis gasolina e etanol até 28/06/2023, RS 470 por
m? e RS 20 por m? respectivamente. C é dessas mud: no prego do dlcool carburan-
te (EHC) A MP 1.163/2023 de 01/03/2023 reestabeleceu parcialmente a tributagdo das contribui-
¢Bes para o PIS e COFINS de RS 3,6 e RS 16,4 respectivamente, e a partir de 29/06/2023 a IN
2.154/2023 reestabeleceu integralmente a tributagdo das contribuigdes entdo vigentes até 30 de
junho de 2022, a R$ 130,90 por m?, conforme demonstrado no quadro “Resumo comparativo dos
efeitos que impactaram os periodos demonstrados”, a seguir. Alteragbes nas aliquotas de ICMS
para gasolina e etanol anidro Publicado no Didrio Oficial da Unido no dia 6/04/2023 o convénio
n215 de 31/03/2023, dispde sobre o regime de tributagdo monofésica do ICMS a ser aplicado nas
operagdes com gasolina e etanol anidro combustivel, nos termos da Lei Complementar n? 192, de
11/03/2022, a partir de 1°/06/2023. As aliquotas do ICMS ficam instituidas e fixadas, nos termos do
inciso IV do § 42 do art.155 da Constituigio Federal, em RS 1,22 por litro, para a gasolina e etanol
anidro combustivel. Resumo comparativo dos efeitos que il os periodos d d
As alteragBes na tributagdo do Etanol Hidratado Carburante (EHC), estdo demostradas a seguir:

Abran- Tributa-
Imposto/Contribuicio éncia Periodo de vigéncia Fator ¢cdo
PIS/COFINS HIDRATADO | ANIDRO  Federal Até junho/22  [RS M3, 130,9
PIS/COFINS HIDRATADO | ANIDRO  Federal De julho/22 a fevereiro/23  [RS M3 -
PIS/COFINS HIDRATADO | ANIDRO  Federal De margo/23 a 28 de junho/23 [RS M? 20,0
PIS/COFINS HIDRATADO | ANIDRO  Federal Apds 28 de junho/23  [RS M? 130,9
ICMS HIDRATADO | ANIDRO Goias Até junho/22 [%. 25%
ICMS HIDRATADO | ANIDRO Goids De julho/22 a fevereiro/23 [%; 17%
ICMS HIDRATADO Goids Ap6s fevereiro/23 [%] 14,17%
ICMS ANIDRO Goids De fevereiro/23 a junho/23 [%] 14,17%
ICMS ANIDRO Goids Ap6s junho/23  [RS M2 122,0
Ja as alteragBes na tributagdo da Gasolina, estdo demonstradas a seguir:

Abran- Tributa-
Imposto/Contribuicio géncia Periodo de vigéncia Fator cdo
PIS/COFINS Federal Até junho/22 " [RS M? 792,5
PIS/COFINS Federal De julho/22 a fevereiro/23  [RS M3 -
PIS/COFINS Federal  De margo/23 a 28 de junho/23 [RS M3, 470,0
PIS/COFINS Federal Ap6s 28 de junho/23  [RS M? 792,5
ICMS Goids Até junho/22 [%. 30%
ICMS Goids Apds junho/22 [%. 18%
CIDE Federal Até junho/22 [RS M3, 100,0
CIDE Federal De julho/22 a 28 de junho/23  [RS M3 -
CIDE Federal Ap6s 28 de junho/23  [RS M? 100,0
Ultimas na trib dos busti e etanol anidro Publicado no Diario

Oficial da Unido no dia 26/10/2023 o convénio ICMS n2 173 de 20/10/2023, que dispde sobre o re-
gime de tributagdo monofasica do ICMS a ser aplicado nas operagdes com gasolina e etanol anidro
combustivel, nos termos da Lei Complementar n? 192, de 11/03/2022. A partir de 1°/02/2024, as
aliquotas do ICMS ficam instituidas e fixadas, nos termos do inciso IV do § 42 do art. 155 da Consti-
tui¢do Federal, passando dos atuais RS 1,22 para R$ 1,3721 por litro, para a gasolina e etanol anidro
combustivel. Os efeitos supracitados representardo melhora em relagdo ao cenario de pregos, resul-
tando em uma expectativa de aumento direto nos pregos praticados pela venda de gasolina, com
consequente impacto no valor de comercializagdo do &lcool hidratado carburante e anidro pela
Companhia. 1.5 Temas tributérios Al na trik ¢do de sub governa-
mentais (Lei 14.789/23) Publicada no Diério Oficial da Unido, no dia 29/12/2023, a Lei n° 14.789,
que tem como objetivo revogar a ndo tributagdo das subvengdes para investimentos (tratada no
artigo 30 da Lei 12.973/2014), ou seja, a partir de 12/01/2024, ndo serd mais permitida a exclusdo
do referido beneficio das bases de célculo de PIS, COFINS, IRPJ e CSLL. A nova lei também institui um
novo crédito fiscal de 25% sobre a base das subvengdes concedidas, com algumas condigdes para
habilitagdo e utilizagdo, possibilitando a compensagdo com outros tributos devidos, ou mesmo, res-
sarcimento financeiro. A habilitagdo estipulada pela lei, serd a confirmagdo e enquadramento dos
beneficios fiscais como subveng&o para investimento. A utilizagdo do novo crédito fiscal sera possi-
vel apenas apods a entrega da Escrituragdo Contabil Fiscal (“ECF”) do exercicio. Remanescendo saldo
de crédito fiscal, havera possibilidade de ressarcimento financeiro, em vinte e quatro meses apés a
entrega da referida ECF. Com o advento das alteragdes, levando-se em consideragdo que a adminis-
tragdo do Grupo entende que deverd ocorrer a habilitagdo do incentivo fiscal de ICMS para fins de
utilizar o novo crédito fiscal de 25% sobre as subvengdes usufruidas, estima-se um aumento da carga
tributdria de cerca de 18,25% do valor das subvengdes usufruidas, uma vez que passara a ser tribu-
tada pelas seguintes Contribuigdes: CSLL — Social sobre o Lucro Liquido; PIS — Plano de Integragdo
Social e COFINS - Financiamento da Seguridade Social. Alteragdes em relagdo a constituigdo de re-
servas de incentivos fiscais O artigo 162 da Lei n° 14.789/23 mantém inalterado, até 31/12/2023, o
tratamento para constituigdo das reservas de incentivos constituidas no patriménio liquido, a que se
refere o artigo 195°-A da Lei n2 6.404/ 76, em raz3o da aplicagdo do disposto no artigo 30° da Lei n®
12.973/14, ou no artigo 38° do Decreto-Lei n2°1.598/ 77. Contudo, a partir de 1°/01/2024, com a

¢éo de etanol (hidratado e anidro equivalente) 59% superior, atingindo a marca de 399 mil m®. Além @seguir: $ mil a Administragdo propde que o saldo remanescente de lucros seja destinado a reserva de retengao,
i i i i i i 5 "COMPOSIGCAO DO EBITDA (em R$ mil)" SF23/24 SF22/23 VAR. % 4
dISSOI a partir do milho, f9ram pr’odu2|dasA2‘15 [ml toneladafs de DDGs e 14,6 mil tonfeladas de dleo EBITDA Ajugéado { ) 161.982 188.499  (14%) ﬁcan}io ? disposicéo para delibgracéo daAsFEmbleia G_eral. Na safra 2923/24 néo houve deliberagﬁ_o
de milho. Em 10/2021, foi concluida a certificagio da Neomille no programa Renovabio, passando, a Margem EBITDA ajustado 14% 19% (5p.p.) de distribui¢do de dividendos intermediarios ou de juros sobre capital préprio. A tabela a seguir
partir de entdo, emitir CBIOs e tendo a opgdo de negocid-los. Deste modo, durante a safra 2023/24, (-)Depreciacio e Amortizagio (34.539) (15.126) 12.8‘}'6 demonstra esta premissa referente aos exercicios findos em 31/03/2024 e de 2023:
foram emitidos 48 mil CBIOs a partir da venda de etanol hidratado advindo do milho. X ) i laui ) ' Dividendos e remuneragio sobre o capital proprio SF 23[24 SF 22[2
DADOS OPERACIONAIS SF23/24 SF22/23 VAR. % (-) Despesa financeira liquida (152.297) (99.285) 53% 1) Lucro liquido realizado na safra
/ / -% () Lucro antes do IR e CS (24.854) 74.088 (134%) 1 ¢
Moagem de milho (mil t) 908 566 60% () Reserva legal - 5% (29 (iiss
Ber - ® DADOS FINANCEIROS Mar/24 Mar/23 VAR.% (- ) Reserva de incentivos fiscais (96.707) (82.776)
Produg8o de etanol (mil m?) 399 251 59%  Divida Liquida (RS mil) 1.534.435 1.269.985 21% 2) Base (Lucro liquido) passivel de distribuicdo - -
Produgdo de DDG (mil t) 215 146 48% Liquidez (x) 2,26 3,22 (30%) (X%Peécerhtual minimo ; dlsttrlbu" " 25% 25%
. . ¥ Alavancagem LTM (x 9,47 6,74 41% ividendo minimo obrigatério na safra - -
Pro.du:;ao de dleo (m!l 9 14,6 7.0 109% . 8 ) . . . " a) Juros sobre o capital prgpno aos acionistas - 10.415
Emissdo de CBIOs (mil) 48 53 (9%) Investimentos (valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)  (+) Juros sobre capital préprio liquido de imposto de renda -
( | Patrii is em 31 de marco (Em milhares de reais - RS) Demonstragdes dos Fluxos de Caixa
At-ivoI Nota 2024 2023 EaSSiilo e patriménio liquido Nota 2024 2023 Exercicios findos em 31 de margo (Em milhares de reais - RS$)
Circulante irculante i sV tonai
Caixa e equivalentes de caixa 5 521.244 434.490 Fornecedores 15 61.465 72.212 EL‘;’:‘; gﬁtcez;néztli:qspgt;tvolddaedgno aeeradcalocmltsribuicéo social —Nota T“ZS% — 2023
AplicagBes financeiras 6.071 Arrendamentos a pagar 16 1.579 1.417 Ajustes de: Depreciacio e amortizacio 23 34.791 .
Contas a receber 6 28.291 45.044 Parcerias agricolaa pagar 16 7.318 7.105 ‘Resultado liquido de venda/allenagao de ativo imobilizado (1 4.196)
Estoques 8 466.174 398.269 Empréstimos e financiamentos 17 219.019 116.672  provisio para pagamento de aval 2.852
Instrumentos financeiros derivativos 9 484 - Debéntures 18 178.108 18.205 4 i ivati
Ferive y ) " - Instrumentos financeiros derivativos 4.2 (b) 41.393
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 38.588 22.394 Instrumentos financeiros derivativos 9 81.103 66.670 Variagdes monetarias de empréstimos e
Tributos a recuperar 10 306.975 115.430 Salérios e encargos sociais 13.147 6.969 fi deba Ji liquid 42(b 138.224
Outros ativos 8.013 16.925 Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 68 99 nanciamentos, debéntures e aplicagdes, liquidas (b) "
1.375.840 1.032.552 Tributos a recolher 1.662 8503 AVP arrendamentos e parcerias agricolas a pagar e a receber 4.2 (b) 5.147
N&o circulante Adiantamentos de clientes 37.061 643 étuallzr;:\gao de dePUS'tOSJ”d'%'a'S d (1.062)
Tributos a recuperar 10 99.263 89.144 Juros sobre o capital préprio e dividendos a pagar 20 (c) - 25.814 Recon le'mme?to & correcoes de cre itos
Depdsitos judiciais e compulsoérios 11 16.084 11.607 Provisdo para contingéncias 19 985 2.890  tributdrios (Pis/Cofins/Presumido IPI) 24/25 (6.963)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 12 138.111 67.271 Outros passivos 2.978 1.632 Provisdo de premiagdo aos colaboradores (ILP e PPAR) 2.187
Instrumentos financeiros derivativos 9 120.284 77.488 604.493 328.831 Ajuste ao valor realizével liquido dos estoques -
Ativos bioldgicos 2.7 44.071 22.260 Nio circulante Provisdo para obsolescéncia (193)
Outros ativos 61.179 22.696 Arrendamentos a pagar 16 8.460 7.738  Provisdo para contingéncias 19 7.412) 705
478.992 290.466 Parcerias agricola a pagar 16 57.306 59.832 182.613
Imobilizado 13 1.694.471 1.141.820 Empréstimos e financiamentos 17 586.311 391.196 Redugdo (aumento) dos ativos operacionais:
Direito de uso 14 71.446 74.744 Debéntures 18 1.111.906 1.189.220 Contas a receber 16.754
Intangivel 381 542 Saldrio e encargos sociais 1.652 2.091 Estoques o . (61.852)
2.245.290 1.507.572 Tributos a recolher 6.309 6.208 Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Total do ativo 3,621,130 2,540,124 Provisdo para contingéncias 19 720 6.744  Tributos a recuperar (incluido IRCS) (210 895)
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras. 1.772.664 1.663.029 Ativo bioldgico 550
D es do Valor Adici n Total do passivo 2.377.157 1.991.860 Outros ativos (31 255)
P - " . Patrimonio liquido 20 Depésitos judiciais . L (3.415)
Exercicios findos em 31 de margo (Em milhares de reais - R$) Capital social 964.569 314.569 Aumento (redugdo) dos passivos operacionais:
Nota 2024 2023 Ajuste de Avaliagdo Patrimonial (12.107) (11.925) Fornecedores (8 136)
Receitas Reservas de lucros 291.511 245,620 Saldrios e encargos sociais 555
Vendas brutas de produtos e servigos 1.328.050 1.084.519 Tota: 30 patri_mﬁnig liquido fauid 1243973 ~ 548.264 gributos a re%olher L (7(25}
Recei lati 50 de ati Sori 11 “14¢ Total do passivo e do patriménio liquido 3.621.130 2,540,124 Pagamentos de contingéncias
eceitas relativas a construgdo de ativos proprios 630.110 663.146 As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Adiantamentos de clientes 35 41
Outras receitas 15 5 Outros passivos
_1.958.175 _ 1.747.670 Di ¢des do Itado Ak Exercicios findos em 31 de marco Caixa liquido aplicado nas atividade op ionai: (83 467{
Insumos adquiridos de terceiros (Em milhares de reais - RS) Encargos financeiros pagos 4.2 (b)  (90.662) (
Custo dos produtos vendidos, das mercadorias Not 2022 2023 Liquidagdo de instrumentos financeiros derivativos 4.2 (b) (70.507) (53 394
e dos servigos prestados (1.214.434) (1.137.466) oo . —Nota 2024 2023  Encargos financeiros pagos - arrendamentos
o y N . Lucro liquido do exercicio 45891  83.752 ) 42 (b 4.603 7.430
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (440.385)  (382.269) (ytros componentes do resultado abrangente Ie parcter-éas agrldco as a réaebar | .2 (b) (4.603) (7. 39
Outras despesas _(30.775) _ (19.444) tens a serem posteriormente reclassificados para o resultado: c’;};’;’i,gu,ﬁo'e" (ae Co:ars' uicdo social pagos ~(249.239) (257.620)
- 1.685.594) (1.539.179) Hedge accounting, liquido dos efeitos tributarios 23 (e) _(12. 107 11.925)  Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Valor aguugnado bruto 272.581 208.491 Total do resultadt_) ab_rangente dq exercicio ' _33.784 _ 71.827 Resgate de (investimento em) aplicagbes financeiras (5. 589) -
Depreciacdo 23 (39.838) (15.126) As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes ﬁnancelras. Recebimento pela venda de ativo imobilizado 2.187 -
Valor adici liquido produzid 232,743 193.365 Aquisigdo de imobilizado e |ntang|ve| (mclw canaviais) 4.2 (c) _(189.640) (553.404)
Valor adici recebido em feréncia ( D do Itad findos em 31 de margo ) C|a|xa :;quudo P icado nas d d (193.042) (553.404)
i 1 i Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Fluxo de caixa das atividades de
gic;g:s financeiras 25 Zlgggé 195.883 2 Nota 2024 __ 2023 Empréstimos e Enanciamentos - captagdes 4.2 (ll:) -
—_—t s ota Empréstimos e financiamentos - pagamentos 4.2 90.614 9.489
221.201 195.883 Receita de contratos com clientes 22 1.226.943 1.020.390 Del?éntures - captagdes pag 42 %b; { ! { )
Valor adicionado total a distribuir 453.944 389.248 Custo dos produtos vendidos 23 (L 047 030 782 764 Debéntures - pagamentos 4.2 (b)
Distribuigdo do valor adicionado Lucro bruto Arrendamentos e parcerias a pagar - pagamentos 4.2 (b) (4. 537)
Pessoal - remuneragdo direta (64.451) (30.825) Despesas com vendas 23 (71‘181) (51 453) Aporte ao capital social 650 00
erac . i Despesas gerais e administrativas 23 (6.008) (13.094) Dividendos pagos (15.399)
Pessoal - beneficios (13.163) (4.626)  Outras despesas, liquidas 24 24.7 294 Juros sobre capital proprio pagos _ 20 (c) 10 415 (6.341
Pessoal - FGTS (4.783) (1.911) (52.471)  (64.253) Caixa gerado pelas de 9.035 445,506
Impostos, taxas e contribuicdes - Lucro operacional 127.442 173.373 de caixa e eq; I de caixa, liquido 35 754 (365.518)
Federais 40.247 47.306 Despesas financeiras (369.885) (295.168) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4 __434.490 _ 800.008
Estaduais (17.653) (22.525) Receitas financeiras 217588 _195.883 (Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 4 221.2: 4
icipai Resultado financeiro 25 _(152.297 99.285 As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Municipais 11.531 1542 | yero (prejuizo) antes do IR e da CS (24.855) 74.088 = - n n m yam—— o -
Juros e demais despesas financeiras sobre captagdes 25 (370.228) (295.168) Imposto de renda e contribuicio social revogacdo do artigo 30° da Lei n? 12.973/14, ndo serd mais necessario constituir novos saldos de
Outras 10.447 711 Correntes 12 - (5.453) reservas de incentivos no patriménio liquido, devido ao fato das receitas de subvencao para investi-
Juros sobre capital proprio 20 (c) - (12.253) LDife'idI95 idod . 12 70746 __ 15.117 mentos passarem a compor a base de calculo do imposto de renda e da contribuiggo social. Altera-
Dividendos 20 (c) ucro iquico do exercicio —42.801 __83732 505 na determinagio da parcela dedutivel dos juros sobre o capital préprio O artigo 18 da Lei n°

14.789/23, alterou o artigo 92 da Lei n° 9.249/95 que trata sobre o instituto dos Juros sobre o Capital
Proprio (JCP). Os JCP constituem uma forma de remuneragdo aos sécios das sociedades empresarias
em virtude do capital investido na pessoa juridica. A lei tributdria permite a dedugdo na base de
calculo do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) e da Contribuigdo Social sobre o Lucro Li-
quido (CSLL) dos eventuais valores pagos ou creditados aos titulares, sdcios ou acionistas, a titulo de
remuneragéo do capital préprio. Os Juros sobre Capital Proprio sdo calculados sobre contas do pa-
trimdnio liquido e limitados a variagdo, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo (TILP). A partir
de 12/01/2024, passaram a ser consideradas as seguintes contas do patriménio liquido para calculo
do JCP: (i) capital social integralizado (redagdo anterior: capital social); (i) reservas de capital forma-
das na subscrigdo de agdes (redagdo anterior: reservas de capital); (iii) reservas de lucros, exceto a
reserva de incentivo fiscal (redagdo anterior: reservas de lucros); (iv) agdes em tesouraria; e (v) lu-
cros ou prejuizos acumulados (redag&o anterior: prejuizos acumulados). Ademais, a nova Lei tam-
bém prevé que as variagBes positivas no patriménio liquido decorrentes de atos societarios entre
partes dependentes ndo serdo consideradas no célculo dos juros sobre capital préprio, caso ndo
envolvam efetivo ingresso de ativos no patrimdnio da pessoa juridica, de forma definitiva e indepen-
dentemente do previsto nas normas contdbeis vigentes. 1.6 Alteragéo da politica de precos de com-
bustiveis pela Petrobrds Em 15/05/2023 a Diretoria Executiva da Petrobras alterou sua estratégia
comercial para definigdo de pregos de diesel e gasolina, encerrando a subordinagdo dos valores ao
prego de paridade de importagdo e passando a ter como referéncias de mercado o custo alternativo
do cliente como prioridade e o valor marginal para a Petrobras. Desde ent3o, os ajustes feitos pela
Petrobras resultaram em redugdo dos pregos praticados pela mesma na venda da gasolina, indepen-
dente da paridade com os pregos internacionais, trazendo impacto direto no valor de comercializa-
¢do do alcool hidratado carburante pela Companhia. 2. das politi dbeis materiais
2.1 Declarag¢do de conformidade e base de preparagdo As demonstragdes financeiras da Compa-
nhia referentes ao exercicio findo em 31/03/2021 foram elaboradas de acordo com as praticas con-
tdbeis adotadas no Brasil, utilizando como base o custo histdrico, exceto por determinados instru-
mentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas politicas contabeis,
e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. Além disso, a
sua preparagdo requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por
parte da administragdo no processo de sele¢do das praticas contdbeis da Companhia. Aquelas dreas
que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as édreas nas
quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstrages financeiras, estdo divulgadas
na Nota 3. A administragdo, responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demons-
tragdes financeiras, refere-se aos diretores eleitos e designados no estatuto social, os quais aprova-
ram sua emissdo em 12/06/2024. 2.2 Conversio em moeda estrangeira (a) Moeda funcional e
moeda de apresentacdo Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo men-
surados usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia (“a moeda funcio-
nal”). As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e de
apresentagdo da Companhia. (b) Transagdes e saldos As operagdes em moeda estrangeira sdo con-
vertidas para a moeda funcional da Companhia pelas taxas de cdmbio nas datas das transa¢des ou
da apresentagdo, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da
liquidagdo dessas transagdes e da conversdo pelas taxas de cdmbio do final do exercicio referentes a
ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo do resul-
tado do exercicio no “Resultado financeiro” (Nota 25). 2.3 Caixa e equivalentes de caixa Compreen-
dem os saldos de caixa, depdsitos bancdrios a vista e aplicagdes financeiras. Essas aplicagdes finan-
ceiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango e
possuem vencimentos diversos, no entanto, com liquidez imediata, e estdo sujeitas a um insignifi-
cante risco de mudanga de valor. 2.4 Ativos financeiros 2.4.1 Classificacdo A Companhia classifica
seus ativos financeiros com base em modelo de negdcio pelo qual esse ativo é gerenciado pelos seus
fluxos de caixa contratuais. O reconhecimento inicial dos ativos financeiros com os quais a Compa-
nhia opera sdo classificados entre custo amortizado ou ao valor justo por meio do resultado. a)
Custo amortizado Os ativos classificados nessa categoria possuem as seguintes caracteristicas - O
ativo é mantido em um modelo de negécios com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais; e
- Os termos contratuais do ativo financeiro originam, em datas especificas, fluxos de caixa de paga-
mentos de principal e/ou de juros sobre o valor principal ndo liquidado. b) Valor justo por meio do
resultados abrangentes Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo por meio de outros resulta-
dos abrangentes se atender ambas as condigdes a seguir: - Mantido em modelo de negdcio cujo
objetivo seja tanto de recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos finan-
ceiros; e - Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pa-
gamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Valor justo por meio do resultado
No reconhecimento inicial, a Companhia classifica um ativo ou passivo financeiro que satisfaga os
requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por meio do resultado, o que
garante a consisténcia contdbil perante os resultados produzidos pelo respectivo ativo. Sdo apresen-
tados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a
data base do balanco. 2.4.2 h e ¢do A Companhia reconhece um ativo fi-
nanceiro ou um passivo financeiro em seu balango patrimonial apenas quando eles se tornarem
parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Ao reconhecé-lo pela primeira vez a Companhia
classifica-o, tendo por base as duas categorias: custo amortizado e valor justo por meio do resultado.
O reconhecimento do passivo financeiro pela primeira vez requer a sua classificagdo como mensura-
dos subsequentemente ao custo amortizado. A compra ou a venda de forma regular de ativos finan-
ceiros deve ser reconhecida e desreconhecida, conforme aplicavel, utilizando-se a contabilizagdo na
data da negociagdo ou na data da liquidagdo. Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhe-
cidos e classificados conforme descrito na Nota 9. a) D t de ativo fi iro Um
ativo financeiro é desreconhecido apenas quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
financeiro expirarem, ou quando houver a transferéncia do ativo financeiro e essa transferéncia se
qualificar para desreconhecimento. b) Desr heci de passivo fi iro A Companhia bai-
xa o passivo financeiro (no todo ou em parte) de seu balango patrimonial apenas quando ele for
extinto, tendo por liquidada, cancelada ou expirada a obrigagdo especificada no contrato. 2.4.3
C d0 de instr fi iros Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor
liquido é reportado no balango patrimonial quando e somente quando houver um direito legal de
compensar os valores reconhecidos e uma intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 2.4.4 Redug&o ao valor recuperavel de ativos finan-
ceiros — impairment A Companhia avalia no reconhecimento de cada ativo e reavalia ao final de
cada balango se existe perda de crédito esperada e/ ou incorrida. Os critérios que a Companhia usa
para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment leva em consideragdo um
modelo hibrido de perdas de crédito esperadas e incorrida. Conforme divulgado na Nota 4.1(b),
considerando o baixo risco de crédito decorrente de suas vendas e saldos no contas a receber, a
Administragdo concluiu que ndo hd provisdo a ser reconhecida considerando o critério de perdas
esperadas. 2.5 Contas a receber S3o registradas inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado e mantidas no ativo pelo valor nominal dos titulos representati-
vos desses créditos, quando julgado necessario pela administragdo da Companhia, é registrada pro-
visdo para devedores duvidosos, a qual é constituida com base em analise individual das contas a
receber em montante considerado suficiente para cobrir provaveis perdas na sua realizagdo. 2.6
Estoques Os estoques sdo mensurados pelo custo médio das compras e da produgdo, liquido dos
impostos compenséaveis, quando aplicaveis. O custo de produg&o industrial compreende o custo de
aquisicdo do milho, custos de depreciagdo dos bens do ativo imobilizado e do direito de uso dos
contratos que contém arrendamento, m3o de obra (prépria ou contratada de terceiros), custo com
manutengdo das instalagdes industriais e outros custos relacionados, consumidos/incorridos no
processo de produgdo. O custo de produgdo de co-produtos de milho compreende, exclusivamente,
os gastos adicionais relacionados diretamente com a sua produgdo/geragdo, ndo havendo absor¢do
de custos relacionados ao consumo de sua principal matéria-prima (milho). O valor liquido realizavel
corresponde ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos os custos estimados para
a conclusdo e custos necessarios para realizar a venda. As provisdes para estoques de baixa rotativi-
dade ou obsoletos sdo constituidas em montante considerado suficiente pela administragdo da
Companhia para cobrir provaveis perdas na realizagdo e obsolescéncia dos estoques. 2.7 Ativos
biolégicos A Companhia avalia seus ativos bioldgicos trimestralmente, sendo os eventuais ganhos
ou perdas na variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos, em cada periodo, determinada pela dife-
renga entre o valor justo e os custos incorridos com plantio e tratos culturais dos ativos bioldgicos
até o momento da avaliagdo, deduzido das eventuais variagdes acumuladas do valor justo de perio-
dos anteriores, quando aplicavel, sendo registrado no resultado do periodo na rubrica “Variagdo no
valor justo do ativo biolégico”. Em 31/03/2024, o ativo biolégico da Companhia é composto por
florestas de eucalipto (ainda em formag&o — até 3 anos), e foram avaliadas pelo custo, devido a pe-
quena diferenga entre o correspondente custo incorrido e o respectivo valor justo apurado. 2.8 Di-
reito de uso e arrendamentos e parcerias agricolas a pagar A Companhia adota o CPC 06 (R2) que
estabelece um modelo unico de contabilizagdo dos arrendamentos e parcerias agricolas nas de-
monstragdes financeiras dos arrendatarios/parceiros outorgados, de modo que reconhegam os pas-
sivos dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo contemplados nos contratos de arrenda-
mento mercantil e parcerias agricolas. Para contratos de baixo valor (computadores, equipamentos
de informética e telefonia em geral) e/ou com vigéncia até 12 meses, ndo foram [eZeYo}{[]VF- PP
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reconhecidos ativos e passivos, sendo as contraprestacdes reconhecidas como despesa diretamente
no resultado. A Companhia reconhece ativos e passivos para seus contratos relacionados a arrenda-
mentos e parcerias agricolas, embora os contratos de parcerias agricolas apresentem natureza juri-
dica diversa aos arrendamentos (Notas 14 e 16). Os custos/despesas referentes a esses contratos
sdo classificados como custos/despesa de depreciagdo do direito de uso (conforme periodo de vi-
géncia dos contratos) e despesa financeira da parcela correspondente a atualizagdo do valor presen-
te dos passivos de arrendamentos e parcerias agricolas. Foi adotada a abordagem retrospectiva
modificada na adogdo inicial (12/04/2019), com base na qual o passivo foi reconhecido pelos saldos
remanescentes dos contratos vigentes na data da adogdo inicial, descontados por meio de taxas de
empréstimos incrementais que variam de acordo com o prazo de vencimento dos contratos. Tais
taxas sdo revisadas apenas por ocasido do reconhecimento de novos contratos. (Nota 16). Na data
de adogdo inicial, o direito de uso sobre os ativos arrendados foi reconhecido pelo mesmo valor do
passivo de arrendamento, conforme método simplificado permitido pela norma. 2.9 Imobilizado
Demonstrado ao custo de aquisigdo, formagdo ou construgdo, e reduzidos ao valor de recuperagdo
dos ativos, quando necessario. Sdo registrados como parte dos custos das imobilizagdes em anda-
mento os honorarios profissionais e, no caso de ativos qualificaveis (aqueles que demoram mais de
um ano para ficarem prontos para seu uso ou venda pretendidos), os custos de empréstimos capi-
talizados, conforme descrito na Nota 2.11. Tais imobilizagGes sdo classificadas nas categorias ade-
quadas do imobilizado quando concluidas e prontas para o uso pretendido. A depreciagdo de todos
os ativos inicia-se quando estes estdo prontos, para o uso pretendido e é reconhecida com base na
vida util estimada de cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor
residual apds sua vida Util seja integralmente baixado (exceto para terrenos e construgdes em anda-
mento, que n3o sofrem depreciagdes). A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de
depreciagdo sdo revisados no final da data do balango patrimonial e o efeito de quaisquer mudancas
nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Gastos com manutengdo que implicam em pro-
longamento da vida util econdmica estimada dos bens do ativo imobilizado sdo incorporados ao
custo histdrico do bem. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado. Gastos com ma-
nutengdes sem impacto na vida util econdmica dos ativos e os itens que se desgastam durante a
safra sdo reconhecidos como despesas quando realizados. Quando aplicavel, é efetuada provisdo
para redugdo ao valor de realizagdo dos ativos, conforme Nota 2.6. Um item do imobilizado é baixa-
do apos alienagdo ou quando ndo ha beneficios econdmicos futuros resultantes do uso continuo do
ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado sdo determinados
pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o valor contébil do ativo e sdo reconhecidos no
resultado. Quando aplicével, é efetuada provisdo para redugdo ao valor de realizagdo dos ativos.
2.10 Redugdo ao valor recuperdavel dos ativos nao financeiros O imobilizado, e outros ativos ndo
circulantes, sdo revistos anualmente a fim de se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis,
ou ainda, de eventos ou alteragBes nas circunstancias que indiquem que o valor contabil pode ndo
ser recuperdvel. Quando alguma evidéncia é identificada o valor recuperavel é calculado e, caso haja
perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil ultrapassa o valor recuperavel, que
é 0 maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso do ativo. Para fins de avaliagdo, os ativos
sdo agrupados no menor grupo de ativo para o qual exista fluxos de caixa identificdveis separada-
mente. 2.11 Custo de empréstimos Os custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do
exercicio em que sdo incorridos, com excegdo daqueles diretamente atribuiveis a aquisigdo, constru-
¢do de ativos qualificaveis, os quais levem, necessariamente, um periodo substancial (acima de um
ano) para ficarem prontos para uso, esses, sdo acrescentados ao custo de tais ativos até a data em
que estejam prontos para o uso. Apds o inicio da utilizagdo de tais ativos, o custo dos empréstimos
diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do e/ou construgdo sdo reconhecidos no resultado do exercicio.
Os custos com empréstimos que forem diretamente atribuiveis a aquisi¢do de ativos ndo qualifica-
veis sdo também reconhecidos no resultado do exercicio em que sdo incorridos. 2.12 Fornecedores
As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos adquiridos no curso
normal dos negécios. A Companhia reconhece suas contas a pagar a fornecedores no passivo circu-
lante, em razdo do pagamento ser devido em até um ano, ao valor da fatura correspondente. 2.13
Empréstimos, financiamentos e debéntures Os empréstimos e financiamentos e debéntures sdo
reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e sao, subse-
quentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores liquidos
captados e o valor de liquidagdo é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Os emprésti-
mos e financiamentos e debéntures com vencimento em 12 meses sdo classificados no passivo cir-
culante, sendo os demais vencimentos classificados no passivo ndo circulante. 2.14 Instrumento fi-
nanceiros derivativos A Companhia adota hedge accounting de fluxo de caixa e valor justo para seus
contratos de swap de taxas de juros atrelados a contratos de empréstimo e financiamentos e debén-
tures. A relagdo entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, possui como obje-
tivo a gestdo de risco, alinhada a estratégia para a realizagdo de operagdes de hedge da Companhia.
A partir de 1°/04/2022, a Companhia passou a adotar hedge accounting de fluxo de caixa e valor
justo para seus contratos de swap de taxas de juros atrelados a contratos de empréstimo e financia-
mentos e debéntures. A relagdo entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge,
possui como objetivo a gestdo de risco, alinhada a estratégia para a realizagdo de operagdes de he-
dge da Companhia. As variages no valor justo dos derivativos designados como hedge efetivo de
fluxo de caixa, tem seu componente eficaz registrado contabilmente no patriménio liquido, na rubri-
ca Ajuste de avaliagdo patrimonial e o componente ineficaz registrado no resultado do exercicio, na
rubrica Resultado financeiro. Os valores acumulados no patriménio liquido sdo realizados na de-
monstragdo do resultado nos exercicios em que o item protegido por hedge afetar o resultado, cujos
efeitos sdo apropriados ao resultado, na rubrica Resultado financeiro. A inefetividade de hedge é
determinada no surgimento da relagdo de hedge e por meio de avaliagdes periddicas prospectivas
de efetividade para garantir que exista uma relagdo econdmica entre o item protegido e o instru-
mento de hedge. 2.15 Tributos a recolher — passivo ndo circulante O Grupo mantém registrado no
passivo ndo circulante, o saldo de tributos ndo recolhidos em que se discute judicialmente sua exi-
gibilidade e/ou sua inconstitucionalidade, aplicando os procedimentos que seguem: a) Em tendo
mandado de seguranga com liminar favoravel, a Companhia cessa o recolhimento do referido tribu-
to e mantém o passivo, com impacto no resultado (nas rubricas contdbeis relacionadas a natureza
original de cada imposto/contribui¢cdo). Os referidos saldos sdo atualizados com base na variagdo da
taxa SELIC, por se tratar de discussdo de interpretagdo legal, reconhecendo os impactos no resultado
financeiro do exercicio em que sdo incorridos. b) Em eventual transito em julgado favoravel, a Com-
panhia estorna o saldo contdbil dos tributos a recolher que estdo registrados no passivo e, em casos
de maior complexidade, a Administragdo se utiliza da opinido de assessores juridicos na avaliagdo do
tema. c) Em tendo ato de repercussdo geral do STF que impacte favoravelmente algum mandado de
seguranga da Companhia e a norma regulamentar ndo for atualizada conforme decisdo do STF, a
administragdo, baseada na opinido de seus assessores juridicos, também avalia quanto aplicabilida-
de ou ndo da reversdo do passivo ao resultado. Tais saldos sdo apresentados no passivo circulante
ou ndo circulante, considerando a possibilidade ou ndo da Companhia evitar o pagamento pelos
préximos 12 meses em eventual decisdo desfavoravel. Para os saldos atualmente contabilizados, em
eventual decisdo desfavordvel nos mandados de seguranca para a Companbhia, seria possivel aderir
a parcelamentos ordindrios realizados pela Receita Federal do Brasil, sustentando, portanto, a clas-
sificagdo no passivo ndo circulante. 2.16 Provisdes As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes
presentes (legal ou ndo formalizada) resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar
os valores de forma confidvel e cuja liquidagdo seja provével. O valor reconhecido como provisdo é
a melhor estimativa das consideragBes requeridas para liquidar a obrigagdo no final de cada exerci-
cio apresentado, considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigagdo. Quando a provisdo
é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquida-los, seu valor contdbil correspon-
de ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito do valor temporal do dinheiro é rele-
vante). Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagdo de uma
provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somen-
te se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel. 2.17
Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos As despesas de imposto de renda e
contribuigdo social do exercicio compreendem os tributos correntes e diferidos. Os impostos sobre
a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os encargos de imposto de renda e con-
tribui¢do social correntes e diferidos sdo calculados com base nas leis tributdrias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balango. A administragdo avalia, periodicamente, as
posi¢des assumidas pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagdo as situa-
¢Bes em que a regulamentacdo fiscal aplicavel dd margem a interpretagdes e estabelece provisdes,
quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O impos-
to de renda e contribuigdo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo quando houver
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total de-
vido na data do relatério. O imposto de renda e contribuigdo social diferidos sdo reconhecidos usan-
do-se o método do passivo sobre as diferengas temporarias decorrentes de diferengas entre as ba-
ses fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras, sendo
também apresentados liquidos no ativo e passivo, somente na proporg¢do da probabilidade de que
lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas tempordarias possam ser usa-
das. 2.18 PIS (Programa de Integragdo Social) e COFINS (Contribui¢do para Financiamento da Se-
guridade Social). A Companhia é tributada pelo regime de lucro real anual e consequentemente
esta inserida no regime ndo cumulativo em relagdo ao imposto PIS (Programa de Integragdo Social)
e da contribuigdo COFINS (Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social). As aliquotas sdo
de 1,65% para PIS e 7,60% COFINS no método “Ad valorem”, a excegdo é o Etanol Hidratado Carbu-
rante que é tributado pelo método “Ad rem” (Tributagdo por unidade de medida), sendo R$23,38
PIS e R$107,52 COFINS por m3. Contudo, com o advento das alteragdes tributarias ocorridas durante
o exercicio (Nota 1.4), ocorreram mudangas desta tributagdo para determinados periodos, confor-
me demonstrado a seguir:

Imposto/Contribuigdo Abrangéncia Periodo de vigéncia Fatt;r Tributagdo
130,9

PIS/COFINS Federal De abril/22 a junho/22 [RS M?]
PIS/COFINS Federal De julho/22 a fevereiro/23 [RS M3] -
PIS/COFINS Federal Em marg¢o/23 [RS M?] 20,0

Embasado nas leis 10.637/2002, 10.833/2003 e nas demais normas que norteiam a apuragao do PIS
e da COFINS, a Companhia realiza apuragdes mensais identificando através dos registros contdbeis
as aquisi¢des que geram direito ao crédito, assim como as receitas que geram os débitos. Nesse
contexto todo crédito é transitado pelo resultado através da dedugdo dos custos dos produtos ad-
quiridos, e, em contrapartida, os débitos transitam pelo resultado, reduzindo a rubrica de “Receita
de contratos com clientes”. No ativo e passivo (tributos a recuperar e tributos a recolher) os saldos
a pagar na apuragdo mensal é compensado com o pagamento e/ou compensagdo com créditos do
periodo ou saldos acumulados credores. Caso o volume de crédito seja superior ao débito a Compa-
nhia passa a controlar o saldo credor em conta no ativo (tributo a recuperar), sendo o saldo classifi-
cado entre circulante e ndo circulante baseado na estimativa de consumo previsto no plano pluria-
nual da Companbhia. 2.19 Capital Social Representado exclusivamente por agdes ordinarias, classifi-
cadas como patriménio liquido. 2.20 Distribui¢do de dividendos Os dividendos minimos obrigaté-
rios, conforme definido em estatuto, sdo reconhecidos como passivo. Qualquer valor acima do mi-
nimo obrigatdrio somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em As-
sembleia Geral. 2.21 Reservas (a) Incentivo fiscal Constituida de acordo com o estabelecido no arti-
go 195-A da Lei das Sociedades por A¢des (emendado pela Lei no 11.638, de 2007); essa reserva é
constituida com base na transferéncia da conta de lucros acumulados das parcelas do incentivo
fiscal de ICMS (Nota 1), reconhecidas no resultado do exercicio (Nota 2.15 (b)) podendo ser utilizada
somente para aumento de capital ou absor¢do de prejuizos. A Companhia, ndo inclui o incentivo
fiscal na base de célculo do dividendo minimo obrigatdrio, uma vez que necessitam ser tributados
pelo imposto de renda e pela contribuigdo social para que possam integrara base de célculo da dis-
tribuicdo de dividendos (b) Reserva legal A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liqui-
do do exercicio, conforme determinagdo da Lei n 6.404/76, limitada a 20% do capital social. O saldo
remanescente de lucros é apresentado nas demonstragdes financeiras refletindo a proposta da ad-
ministragdo a ser submetida a aprovagdo pela Assembleia Geral de Acionistas (AGO) que também
apreciard estas demonstragdes financeiras, conforme descrito na Nota 20 (d). 2.22 Reconhecimento
da receita de contratos de clientes (a) Receita com clientes A receita € mensurada pelo valor justo
da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de descontos comerciais
e/ou bonificagdes concedidos ao comprador e outras dedugdes similares. A receita de venda de
produtos é reconhecida quando da transferéncia de controle dos bens e servigos (etanol, DDG e
outras) para o cliente, sua Unica obriga¢do de desempenho, por um montante que reflita a contra-
prestagdo que a Companhia espera ter direito a receber em troca da transferéncia desses bens ou
servigos. Os fretes sobre vendas sdo registrados como despesas de venda. O reconhecimento de
receita dos produtos comercializados pela Companhia e, consequentemente, as obrigagGes de per-
formance sdo satisfeitas em momento especifico no tempo, conforme conceito previsto pelo CPC
47, que geralmente se d4 mediante a entrega fisica e/ou aceite do cliente. (a) PIS (Programa de In-
tegragdo Social) e COFINS (Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social). A Companhia
é tributada pelo regime de lucro real anual e consequentemente esta inserida no regime ndo cumu-
lativo em relagdo ao imposto PIS (Programa de Integragdo Social) e da contribuigdo COFINS (Contri-
buigdo para Financiamento da Seguridade Social). As aliquotas sdo de 1,65% para PIS e 7,60% CO-
FINS, a excegdo é o Etanol Hidratado Carburante que é tributado por unidade de medida, sendo
R$23,38 PIS e R$107,52 COFINS por m?. Embasado nas leis 10.637/2002, 10.833/2003 e nas demais
normas que norteiam a apuragdo do PIS e da COFINS, a Companhia realiza apuragdes mensais iden-
tificando, através dos registros contdbeis, as aquisicdes que geram direito ao crédito, assim como as
receitas que geram os débitos. Nesse contexto todo crédito é transitado pelo resultado através da
dedugdo dos custos dos produtos adquiridos, e, em contrapartida, os débitos transitam pelo resul-
tado, reduzindo a rubrica de “Receita de contratos com clientes”. No ativo e passivo (tributos a re-
cuperar e tributos a recolher) os saldos a pagar na apuragdo mensal é compensado com o pagamen-
to e/ou compensagdo com créditos do periodo ou saldos acumulados credores. Caso o volume de
crédito seja superior ao débito a Companhia passa a controlar o saldo credor em conta no ativo
(tributo a recuperar), sendo o saldo classificado entre circulante e ndo circulante baseado na estima-
tiva de consumo previsto no orgamento da Companhia. (b) Incentivo fiscal A receita decorrente de
incentivo fiscal de ICMS, recebida na forma de ativo monetdrio, é reconhecida no resultado do exer-
cicio, de maneira sistematica, observando-se o regime de competéncia relacionado com as corres-
pondentes despesas incorridas com esses tributos, objeto de compensagdo desse incentivo, uma
vez que vém sendo cumpridas as obrigagdes fixadas pelos correspondentes programas e que as
condigBes existentes referem-se a fatos sob o controle da administragdo da Companhia, as quais
estdo descritas na Nota 29. Consequentemente, a demonstragdo do resultado do exercicio apresen-
ta o encargo dos tributos correspondentes com os efeitos dos correspondentes incentivos. 2.23
Receita financeira A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método
da taxa efetiva de juros. 2.24 Demonstragdo do valor adicionado — DVA A apresentacdo da Demons-
tragdo do Valor Adicionado (DVA) individual, é requerida pela legislagdo societdria brasileira e pelas
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas. A DVA foi preparada de acor-
do com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstragdo do Valor Adicio-
nado”. As IFRS ndo requerem a apresentacdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS,
essa demonstragdo esta apresentada como informagdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstragdes financeiras. 2.2 Mud nas prati abeis e divulgagdes 2.1.1 Alteragdes
adotadas pela Companhia N3o ocorreram alteragdes de normas que trouxessem impactos relevan-
tes nas demonstragdes financeiras quando foram adotadas pela primeira vez para o exercicio social.
2.1.2 Alteragdes de normas novas que ainda n3o estdo em vigor N3o ha novas normas CPC ou in-
terpretagdes OCPC/ICPC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo
sobre as demonstragdes financeiras da Companhia. 3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos
A preparagdo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das
préticas contabeis. 3.1 Estimativas e premissas contdbeis criticas Com base em premissas, a Com-
panhia faz estimativas com relagdo ao futuro. Por defini¢do, as estimativas contabeis resultantes
raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam
maior risco e com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e

passivos para o préximo exercicio social estdo contempladas abaixo: (a) Imposto de renda, contri-
buicdo social e outros impostos A Companhia reconhece provisdes para situagdes em que é prova-
vel que valores adicionais de tributos sejam devidos. Quando o resultado dessas questdes for dife-
rente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferengas afetardo os ativos e passivos
fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo for determinado. Na determinagdo dos
tributos diferidos, a Companhia avalia o impacto das incertezas nas posigGes fiscais tomadas. Esta
avaliagdo baseia-se em estimativas e premissas que envolvem uma série de julgamentos sobre even-
tos futuros, tais como projegdes econdmico-financeiras, cendrios macroecondmicos e a legislagdo
fiscal pertinente. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, o que levaria a Companhia a mu-
dar seu julgamento com relagdo aos tributos ja reconhecidos, reconhecendo estes impactos no exer-
cicio em que foram revistas as informagGes e eventualmente trouxer ajustes nos tributos diferidos
contabilizados. (b) Provisdo para contingéncias A Companhia é parte envolvida em processos traba-
lhistas, civeis, ambientais e tributarios que se encontram em instancias diversas. As provisdes para
contingéncias, constituidas para fazer face a potenciais perdas decorrentes dos processos em curso,
sdo estabelecidas e atualizadas com base na avaliagdo da administragdo, fundamentada na opinido
de seus assessores legais e requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas. (c)
Taxa incr | dos arrend: e parcerias agricolas a pagar Os direitos de uso e os passivos
de arrendamentos sdo mensurados ao valor presente com base em fluxos de caixa descontados por
meio de taxas de empréstimo incremental do arrendatario. Essa taxa média ponderada de emprés-
timo incremental envolve estimativa, uma vez que consiste na taxa que o arrendatdrio teria que
pagar em um empréstimo para levantar os fundos necessarios para obter um ativo de valor seme-
lhante, em um ambiente econdmico similar, com termos e condigdes equivalente. 3.2 Julgamentos
criticos na das politicas abeis (a) Contabilizagdo nas operagdes de vendas dos CBIOs
Os Créditos de Descarbonizagdo - CBIOs definidos pelo programa RenovaBio (Politica Nacional de
Biocombustiveis, instituida pela Lei n2 13.576/2017), sdo registrados como estoques e inicialmente
mensurados pelo seu valor justo, por serem considerados uma subvengdo governamental em linha
com o CPC 07 (R1) / 1AS 20, considerando o prego de mercado ativo do dia anterior a sua escritura-
¢do, liquido das despesas de vendas, em contrapartida ao custo do produto vendido do etanol e,
subsequentemente a sua contabilizagdo inicial, passam a ser mensurados pelo custo amortizado,
levando-se em consideragdo o valor realizavel liquido. Quando de sua venda, sdo levados a resultado
impactando as rubricas de vendas de CBIOs e custo da venda dos CBIOs, momento no qual s&o tri-
butados, levando-se em consideragdo entendimento da administragdo corroborado em parecer de
seu consultor juridico. (b) Julgamentos, mensuragdo e contabilizagdo referente tema do Incentivo
Fiscal Produzir A Companhia possui programa de incentivo fiscal estadual junto ao Estado de Goids
na forma de financiamento do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS, denomi-
nado “Programa de Desenvolvimento Industrial de Goias - Produzir”, com redugdo parcial deste até
2032. A utilizagdo do beneficio pela Companhia estd condicionada ao cumprimento de todas as
obrigagdes fixadas no programa, cujas condigdes referem-se a fatores sob controle da Companhia.
O beneficio relativo a redugdo no pagamento desse imposto é calculado sobre o saldo devedor
apurado em cada periodo de apuragdo, mediante aplicagdo do percentual de desconto concedido
pelo incentivo fiscal. Com base nos termos da Lei n2 14.789/23, os incentivos e beneficios fiscais
relativos ao ICMS, concedidos pelos Municipio, Estados e Distrito Federal, sdo considerados para fins
tributarios subvengdes para investimento. Assim, a administragdo, a partir do ano fiscal de 2024,
considera o incentivo fiscal recebido, tributavel para fins de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. (¢) Julgamen-
tos, mensuragdo e contabilizagdo referente tema da exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e
da COFINS Com base na agdo judicial da Companhia, com transito em julgado ocorrido em margo de
2019, referente a discussdo sobre a inconstitucionalidade da cobranca dos referidos impostos sobre
o valor tributado de PIS e COFINS sobre o ICMS em suas operagdes de venda, a Companhia reconhe-
ceu, nos exercicios findos em 31/03/2022 e 2021, créditos de PIS e COFINS calculados sobre o ICMS
incluido em suas operagdes de venda calculados pelo método ad valorem (tributagdo sobre uma
base de calculo), nos montantes de RS 12.369 e RS 12.906, respectivamente, conforme Nota 12 (i).
Em que pese a decisdo do STF ao RE 574.706, tema 69, ter fixado a tese com repercussdo geral,
discute-se ainda se os efeitos deste julgamento também abrangem a agdo prépria da Companhia,
especificamente quanto aos possiveis valores de PIS e COFINS calculados sobre o ICMS no método
ad rem (tributagdo de aliquota fixa por m* de etanol - Regime especial RECOB). A administragdo,
embasada na opinido de seus consultores juridicos, por entender que a agdo prdpria da Companhia
impetrada em 2007, e, portanto, antes do surgimento antes da existéncia do atual regime especial
de tributagdo, ao concentrar-se na tese de “faturamento/ receita”, ndo alcanga os recolhimentos
efetuados na sistematica do RECOB, cujas peculiaridades ndo foram analisadas no caso concreto, e
ndo reconheceu possiveis créditos calculados nesta metodologia. Neste contexto, em 8/06/2021 a
Controladora e a Companhia ingressaram com nova agdo judicial (mandado de seguranga) com pe-
dido de liminar (processo 1023668-56.2021.4.01.3500), onde discute-se o direito de se valer da de-
cisdo do STF sobre a ndo inclusdo do ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS também para o
etanol hidratado combustivel tributado atualmente pelo método Ad rem. Em 26/07/2021 foi profe-
rida liminar favoravel a Controladora e a Companbhia, e atualmente, a administragdo, também emba-
sada na opinido de seus consultores juridicos, solicitou a elaboragdo de laudo econémico para iden-
tificar a metodologia de calculo dos valores a serem excluidos, bem como dos valores apurados de
periodos anteriores (retroativo aos ultimos 5 anos do ingresso da agdo). Atualmente a Companhia
vem excluindo da base de calculo do PIS e da COFINS, a parcela correspondente ao ICMS. O montan-
te estimado com potencial éxito em relagdo a agdo judicial ingressada em junho de 2021 foi estima-
do pela administragdo em R$ 6.901 até 31/03/2022 (retroativo aos Ultimos 5 anos do ingresso da
acdo), e de RS 423 referente ao exercicio findo em 31/03/2023, ndo contabilizado nestas demons-
tragdes financeiras por representar ainda um ativo contingente de acordo com as normas contébeis
vigentes. 4. Gestdo de risco financeiro 4.1 Fatores de risco financeiro As atividades da Companhia
a expdem a diversos riscos, sobretudo: risco de mercado, risco de crédito, risco de liquidez e risco
operacional. Conforme o detalhamento a seguir, a Companhia adota uma postura de acompanha-
mento permanente de cada um desses riscos e pode contratar instrumentos financeiros de prote-
¢do, desde que orientados por politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo e sempre com
Unico propésito de protegdo contra flutuagdes de pregos ou taxas de juros, ndo havendo nenhum
tipo de operagdo de alavancagem, tampouco instrumentos derivativos exéticos. (a) Risco de merca-
do (i) Risco de pregos A Companhia estd exposta principalmente a riscos relacionados a variagdo dos
precos das commodities agricolas, sobretudo o prego do etanol, principal produto da Companhia.
Adicionalmente estd exposta a risco de variagdo dos pregos do milho utilizado como insumo na sua
produgdo. Os principais fatores do risco de pregos podem ser desdobrados nos itens: (i) oscilagdo de
pregos do barril de petréleo, que reflete diretamente no prego da gasolina e, consequentemente,
nos pregos do alcool carburante; (ii) mercado de commodities para alimentacdo (milho) que pode
incrementar a volatilidade de pregos de custo de aquisi¢do e de produgdo das matérias primas e
etanol; (iii) taxa de cambio, visto que o petrdleo e o milho possuem mercado globalizado; (iv) politi-
ca de pregos dos combustiveis no mercado interno e de tributagdo na sua importagdo; (v) riscos de
pregos de coprodutos do milho. Para proteger-se contra esses riscos de mercado, a Companhia uti-
liza ferramentas de monitoramento, sendo que podem ser firmados contratos para a aquisi¢do da
matéria-prima milho a prego fixo, bem como contratados instrumentos derivativos de commodities
para as exposi¢des, objetivando mitigar o risco de oscilagdes de pregos de mercado. (ii) Risco de taxa
de juros O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicagdes financeiras e de empréstimos,
financiamentos e debéntures, considerando a possibilidade de perdas decorridas de flutuagdes nas
taxas de juros que diminuam rendimento de aplicagdes ou aumentem as despesas financeiras.
Como pratica, as aplicagdes e parte significativa dos empréstimos, financiamentos e debéntures sdo
indexados a taxas pos-fixadas (Certificado de Depésito Interbancario — CDI), representando um
hedge natural entre os saldos. Existem também debéntures que sdo indexadas a taxas pds-fixadas
(Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA) que para mitigar os riscos sdo contratados
instrumentos derivativos. A administragdo monitora continuamente as taxas de juros de mercado
com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de novas operagdes para proteger-
-se contra o risco de volatilidade dessas taxas. Ademais, a Companhia tem parte de sua divida ban-
caria atualizada por taxas de juros pré-fixadas para as quais busca ter como referéncia o Certificado
de Deposito Interbancario — CDI médio previsto para o prazo de vigéncia das operagdes. (iii) Risco de
moeda Em 31/03/2023 a Companhia ndo possuia empréstimos denominados em moeda estrangei-
ra. Cabe destacar que, como pratica de gestdo de riscos, a Companhia apenas contrata esse tipo de
financiamento em conjunto com instrumentos derivativos que mitiguem o risco cambial. (b) Risco
de crédito Para minimizar os impactos com o risco de crédito ligado a instituicdes financeiras, a
Companhia tem como pratica operar com institui¢des financeiras que apresentem maior solidez
(instituigdes de primeira linha). Além disso, outra pratica que busca mitigar o risco de crédito é
manter saldos de aplicages financeiras proporcionais aos saldos de empréstimos e financiamentos
junto a cada uma das instituicdes. Quanto a venda de produtos acabados, a exposi¢do da Compa-
nhia no etanol esta diretamente ligada as trés maiores distribuidoras de combustiveis do pais, para
as quais vende aproximadamente 77,4% da produgéo, considerando o montante acumulado entre

por meio de contratos de fornecimento de médio e longo prazo. A Companhia monitora constante-
mente a situagdo financeira desses clientes, mas considera que possuem baixo risco de crédito. Para
os demais clientes, a Companhia procura trabalhar com recebimentos antecipados, ocorrendo estes
casos principalmente no periodo de entressafra. No caso de clientes do mercado de nutrigdo animal,
foram criados mecanismos de administragdo do risco de crédito de compradores de DDGs, por meio
de normas especificas de aceitacdo de clientes, andlise de crédito e estabelecimento de limites de
exposi¢do por cliente, com base em andlise criteriosa e técnicas de balanced scorecard. Os limites de
riscos individuais sdo determinados com base em classificagdes internas ou externas de acordo com
os limites determinados pela administragdo da Companbhia. A utilizagdo de limites de crédito é mo-
nitorada regularmente. N3o foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o periodo, e a admi-
nistragdo da Companhia ndo espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapar-
tes. (c) Risco de liquidez A Companhia busca liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes,
seja em condigdes normais e de estresse, sem causar perdas a terceiros ou mesmo risco de prejudi-
car a sua reputagdo, sendo que atualmente existe uma pratica de caixa minimo estabelecida para a
Companhia. Sdo utilizados sistemas de informagdo e ferramentas de gestdo que propiciam o moni-
toramento de exigéncias de fluxo de caixa e a maximizagédo do retorno de investimentos. A previsdo
do fluxo de caixa é realizada pelos gestores dos departamentos chave da Companhia e submetida a
aprovagdo da administragdo. Destaca-se também que o prazo médio da divida é monitorado e es-
tendido por meio da liquidagdo antecipada de dividas de curto prazo e iniciativas para redugdo de
necessidade de capital de giro estdo implementadas (tais como: controle de estoques, negociagdes
junto a fornecedores para alongamento de prazos e controle de custos). Além disso, existem contra-
tos de fornecimento de longo prazo e estoques de etanol e milho que permitem captagdo de recur-
sos com custo reduzido. A analise a seguir demonstra os passivos financeiros da Companhia por
faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial em rela-
¢do a data contratual do vencimento. Os valores apresentados na tabela sdo os fluxos de caixa ndo
descontados contratados, e, portanto, incluem, encargos financeiros futuros, sendo assim, divergem
dos valores divulgados no balango patrimonial para empréstimos e financiamentos e arrendamen-
tos e parcerias a pagar: 2024

menos entre entre acima

del le2 2e5 de5 Total a Valor

ano anos anos anos pagar __contabil

Arrendamento a pagar 1.509 10.914 18.471 11.831 48.773 10.039

Parcerias agricolas a pagar 7.485 55.350 92.747 60.651 246.145 64.624

Fornecedores 64.076 - - - 64.076 64.076

Empréstimos e financiamentos * 562.806 492.246 776.279 681.282 2.512.613 2.055.679

Qutros passivos 2.978 - - - 2.978 2.978

638.854 558.510 887.497 753.764 _2.874.585 2.197.396

2023

menos entre entre acima

del le2 2e5 de5 Total a Valor

ano anos anos anos pagar __contabil

Arrendamento a pagar 1.484 1484 4.204 11.831 19.003 9.155

Parcerias agricolas a pagar 7.368 7.364 21.618 60.651 97.001 66.937

Fornecedores 72.212 - - - 72.212 72.212

Empréstimos e financiamentos * 245.329 560.352 850.607 627.704 2.283.992 1.707.475
Juros sobre o capital préprio e

dividendos a pagar 25.814 - - - 25.814 25.814

QOutros passivos 2.275 - - - 2.275 2.275

354.482 569.200 876.429 700.186 _2.500.297 1.883.868

* Inclui debéntures e instrumentos financeiros derivativos. (d) Risco operacional Risco operacional
é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas associadas a
processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de
crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de pa-
drGes geralmente aceitos de comportamento empresarial. O objetivo da Companhia é administrar
o risco operacional para buscar a eficicia de custos e evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e
danos a reputagdo da Companhia, sendo que listados abaixo estdo os principais fatores que podem
causar impactos nas operagdes da safra atual ou em safras futuras: (i) riscos climaticos ou relacio-
nados a doengas e pragas que podem afetar a disponibilidade de milho, principal matéria prima na
produgdo de etanol da companhia; (ii) riscos de novas tecnologias no setor automotivo (ex: energia
elétrica) (iii) risco de produtores de milho passarem a explorar outras commaodities (iv) alteragdes
em politicas e regulamentagBes governamentais que afetem o setor agricola ou o setor de com-
bustiveis paralisagdo das operagdes por determinado periodo, por exemplo em fungdo de sinistro
industrial ou por perda de licengas A principal responsabilidade para o desenvolvimento e imple-
mentagdo de controles para tratar riscos operacionais é atribuida a alta administragdo. A responsa-
bilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padrdes gerais da Companhia para a administragdo de
riscos operacionais nas seguintes dreas: ¢ exigéncias para segrega¢ao adequada de fungdes, incluin-
do a autorizagdo independente de operagBes; ® exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento
de operagdes; ® cumprimento de exigéncias regulatérias e legais; ® documentagdo de controles e
procedimentos; ¢ desenvolvimento de planos de contingéncia; ¢ treinamento e desenvolvimento
profissional;  padrdes éticos e comerciais; e ® mitigagdo de risco, incluindo seguro quando eficaz.
A existéncia de sistemas de informag&o integrados e integros apoia a administragdo na mitigagdo
dos riscos da operagédo por meio da implementag&o de processos padronizados e automatizados.(e)
Anilise de sensibilidade Com base nos mecanismos de mitigagdo e exposigdes apresentadas ante-
riormente, a Companhia entende que as operagdes realizadas com instrumentos financeiros deriva-
tivos (Nota 10) e riscos de cdmbio ndo possuem materialidade suficiente para justificar a elaboragdo
de cenarios, conforme previsto pelo CPC 26 (R1) - Apresentagdo das demonstragdes contabeis. Em
relagdo aos demais riscos analisados, destaca-se abaixo um exercicio sobre o impacto de aumento
na taxa de juros. O cenario provéavel, em 31/03/2024, considera a taxa CDI média projetada para o
prazo de 12 meses - obtida no site da B3 (taxas referenciais de swap DI x PRE) aplicada ao volume
de exposi¢do da Companhia, composto por: empréstimos e financiamentos (incluindo debéntures
e instrumentos financeiros derivativos) e saldo de aplicagSes financeiras. Além disso, para efeito de
simplificagdo, foi considerado o percentual de 96,2% da divida indexada a CDI e saldo de aplicagdes
com rentabilidade de taxa média de 100,93% do CDI, desconsiderando captagbes, amortizagdo e
geracdo de caixa do periodo. Sobre a exposi¢do apresentada no cenario provavel, foi sensibilizado
incremento e redugdo de 25% e 50% do CDI médio, com objetivo de demonstrar o impacto na proje-
¢do de divida liquida da Companhia. O quadro a seguir apresenta os resultados dessa sensibilidade:

Cendrios - 31 de margo 2025

Fator  31de -50% -25% _ Provavel +25% +50%
CDI médio préximos de  margo de
12 meses risco 2024 5,10% 7,64% 10,19% 12,74% 15,29%

Total dos empréstimos Varia-
e financiamentos * ¢doda
Caixa e equivalentes taxa de

2.055.679 2.156.415 2.206.783 2.257.151 2.307.519 2.357.887

de caixa juros (521.244) (556.950) (568.344) (579.737) (591.131) (602.525
Divida liquida 1.534.435 1.599.466 1.638.440 1.677.414 1.716.388 1.7! 2

* Inclui debéntures e instrumentos financeiros derivativos, apds efeitos de swap. Foi considera-
do percentual de 96,2% (2023 — 95,8 %) indexado ao CDI. 4.2 Gestdo de capital Os objetivos da
Companhia ao administrar seu capital sdo os de garantir a existéncia de recursos suficientes para
investimentos necessarios para a continuidade do seu negécio e de garantir a liquidez necessaria
para suas atividades. Os recursos administrados para os investimentos nos ativos fixos da Compa-
nhia, requeridos para seu constante crescimento e renovagdo, sdo obtidos de recursos captados em
linhas de financiamento de longo prazo e de geragdo de caixa da Companhia. A Companhia monitora
o capital com base no indice de alavancagem financeira, inclusive relativamente a outras Compa-
nhias do setor. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida
corresponde ao total de empréstimos e financiamentos e debéntures e instrumentos financeiros
derivativos, subtraido do montante de caixa e equivalente de caixa e de aplicagdes financeiras e ndo
considera os arrendamentos e parcerias agricolas a pagar, uma vez que esses ndo se caracterizam
como empréstimos, financiamentos ou titulos de divida. O capital total corresponde a soma do
patriménio liquido e da divida liquida. (a) Alavancagem financeira

2024 2023
Total dos empréstimos e financiamentos * 2.055.679 1.704.475
Menos: caixa e equivalentes de caixa (521.244) (434.490)
Divida liquida 1.534.435 1.269.985
Total do patriménio liquido 1.243.973 548.264
Total do capital 2.778.408 1.818.249
Indice de alavancagem financeira (i) 55,23% 69,85%

*Inclui debéntures e instrumentos financeiros derivativos. i) O aumento no indice de alavancagem
estd relacionado aos investimentos de expansdo realizados pela Companhia (Nota 1.3). (b) Conci-
liagio da movimentagdo patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de atividades de finan-

abril e margo da safra 2023/2024 (68,7% no mesmo periodo da safra 2022/2023), da sua producdo (“FCF”)
Instrumentos  Arr Adianta- "Caixa e equi-
Empréstimos e financeiros e parcerias a de | Aplicagd
financiamentos Debéntures derivativos agar clientes de caixa" financeiras
Divida liquida em 31 de marco de 2022 683.326 406.084 (22.001) 7.426 (800.008)
Movimentagdes que afetaram o fluxo de caixa
Captagdes - 600.000 - - -
Pagamentos (9.489) (133.993) - (4.671) -
Liquidagdo de operagdo de mercado futuro - - (53.394) - -
Encargos financeiros pagos (48.239) (64.566) - (7.430) -
Variagdo liquida - - - - 643 365.518
Movimentagdes que ndo afetaram o fluxo de caixa
Captacgdes 106.090 - - - -
Conversdo de empréstimos em debéntures (i) (294.952) 294.952
Adicdo, baixa e remensuragdo de passivo de arrendamento - - - 72.055 -
Efeitos hedge accounting - - 18.068 - -
Variagdes monetdrias 13.214 104.948 46.509 8.712 -
Juros capitalizados 57.918 - - - - -
Divida liquida em 31 de margo de 2023 1.207.425 10.818 76.092 643 (434.490)
Movimentagdes que afetaram o fluxo de caixa
Captagdes - - - - - - -
Pagamentos (90.614) - (70.507) (4.537) - - -
Liquidagdo de operagdo de mercado futuro - - - - - - - -
Encargos financeiros pagos (37.191) (53.471) - (4.603) - - - (95.265
Variagéo liquida - - - - 36.418 (86.754) (5.589) (55.925
Movimentagdes que ndo afetaram o fluxo de caixa -
Captagdes para aquisi¢do de ativos fixos (FINAME/FINEM) 335.530 - - - - - - 335.530
Conversdo de empréstimos em debéntures (i) - - - - - - - -
Destinacdo de dividendos e JSCP - - - - - - - -
Adicdo, baixa e remensuragdo de passivo de arrendamento - - - 2.564 - - - 2.564
Efeitos hedge accounting - - 267 - - - - 267
Variagdes monetarias 73.170 65.536 41.393 5.147 - - (482) 184.764
Juros capitalizados 16.567 70.524 - - - - - 87.091
Divida liquida em 31 de margo de 2024 (39.665) 74.663 37.061 (521.244) (6.071) 1.640.088

(i) Empréstimo captado originalmente na modalidade CPR e convertido, em julho de 2022, para mo-

dalidade CRA (Nota 18 (iii)). (c) Atividade de investimento e finar ndo caixa

2024 202!
icdo de imobilizado (611.333) (717.184)
Adicdo de intangivel - (228)
Juros capitalizados 87.091 57.918
Aquisi¢do de imobilizado por meio de financiamento 335.530 106.090
Aquisi¢do de imobilizado e intangivel (188.712) (553.404)
5. Caixa e equivalentes de caixa 2024 2023
Caixa 146 84
Depdsitos bancérios 1.986 158
Operagbes compromissadas (i) 78 26
Certificado de Depdsitos bancarios (ii) 519.034 434.222
521.244 434,490

(i) Operagdes de aplicagdo automatica de saldo em conta ou de compra de titulos financeiros com
compromisso de revenda, remunerada a taxa de 10,00% do Certificado de Depdsito Interbancario
—CDI (2023 - 10,00% do CDI). (ii) Certificados de Depdsitos Bancérios — CDBs, remunerados a taxas
que variam entre 100,50% a 103,00% do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI (2023 - 99,50%
a 103,80% do CDI). 6. Contas a receber A composigdo das contas a receber de clientes, bem como
por idade de vencimento, é como segue:

* As entidades descritas como Parte Relacionadas fazem parte do mesmo Grupo Econémico da
Companbhia. (i) Rateio de despesas administrativas referente aos servigos prestados pela Controla-
dora da Companbhia, e repassados para as demais empresas do Grupo Cerradinho, as quais sdo liqui-
dadas trimestralmente. (i) Refere-se a aquisigdo de vapor, dgua, energia utilizados pela Companhia
durante o processo produtivo e, prestagdo de servigo de carregamento de etanol no processo de
venda do produto, em condigdes acordadas entre as partes, com prazo de vigéncia indeterminada,
as quais sdo liquidadas anualmente. (iii) Aluguel de tanques e espagos destinados a armazenagem
e movimentagdo de combustiveis, utilizados pela Companhia durante o processo de armazenagem
e venda do produto etanol, em condigdes acordadas entre as partes, as quais sdo liquidadas anual-
mente. (iv) Refere-se ao servigco de transbordo do etanol do terminal em Chapad&o do Sul - MS para
Paulinia - SP, feita pela Cerradinho Logistica Ltda, os quais s&do liquidados em torno de 10 dias da
prestagdo do servigo. Refere-se as despesas compartilhadas com a Controladora pela utilizagdo de
suas aeronaves, as quais sdo liquidadas trimestralmente. (v) Remuneragdo paga para as empresas
Cerradinho Participagdes S.A., nos casos de prestagdo de garantias, classificada no resultado finan-
ceiro por ser comparavel a uma fianga bancéria, as quais sdo liquidadas trimestralmente. Para avais
da Controladora prestados a Companhia ndo ha cobranga de remuneragdo pela prestagdo de ga-
rantia. (vi) Na safra 23/24, a Companhia comprou milho, vendido pela Controladora para utilizagdo
em seu processo produtivo. Os saldos encontram-se integralmente liquidados. (c) Remuneragdo do

Avencer 1928?;' 4322§g p .‘ chave da ragdo O pessoal-chavel c!a adrI\inistrag:éo inclui ?s membros daAdi(etoria
Vencidos até 30 dias 8.425 899 executiva e os membros do conselho de administragdo. A remuneragdo de competéncia dos
Vencidos de 31 a 90 dias 835 327 periodos estda demonstrada a seguir: 02 023
Vencidos acima de 360 dias 165  Salarios e honorarios 1.327 645
28.291 45,044 Remuneragdo varidvel de curto prazo 438 192
6.891 35.829 Remuneragdo varidvel de longo prazo 149 80
S3o registradas e mantidas no ativo pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos, ContribuigSes previdenciarias e sociais 7 g;g 1 (1);9
que se aproximam de seu valor justo. A administragdo da Companhia ndo espera nenhuma perda .E * *
decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes motivo pelo qual nenhuma proviséo para devedo- P.ro;tl‘:g:giabadoy 2024 2023
res duvidosos foi constituida. Os saldos que estavam vencidos e ndo provisionados em 31/03/2024 e tranol hidratado 22.857 39.011
2023 foram substancialmente recebidos durante os meses de 04/2023 e 04/2022, respectivamente. Etanol anidro L 8.698
7. Partes relacionadas (a) Passivo circulante Creditos de Descarbonizagdo - CBIOs 1) 1.530
e . N - Outros acabados 1.901 428
Outros ativos - reembolso de despesas administrativas (i) 2024 2023 Milho (i 396.270 339.944
Controladora Materials de manutengdo 8.848 6.241
Cerradinho Bioenergia S.A. direta 1.919 1.171 cavaco ¢ 5.743 ’
Outros passivos - despesas com aeronaves (v) Controladora Outros beol 21_(915; 1?,31§§
Provisdo para obsolescéncia 37 230,
Cerradinho ParticipagGes S.A. indireta 290 _____ 349 Ajuste ao valor realizavel liquido - (3.473)
Outros passivos - despesas com aval de acionistas (vi) 466.174
. . Coptrt.)ladora (i) Refere-se a milho estocados em armazéns préprios e de terceiros. Os saldos apresentados no
chrrggcigm‘; zaggs;&alc;r%izfi@'a pagar indireta —— 736 83 ;mparativo estdo em linha com a estratégia da Companhia de compra antecipada de sua matéria
Controladora prima, para fixagdo do prego do milho, razdo pela qual em determinados periodos o estoque apre-
Cerradinho Bioenergia S.A. direta - 10.415 senta-se mais alto, sendo o mesmo consumido na produgdo em periodos subsequentes. Os estoques
Dividendos a pagar de milho em 31/03/2024 eram de 411,2mil toneladas (2023: 217,1 mil toneladas). Adicionalmente,
_ _ ) Controladora em 31/03/2023 a Companhia detém adiantamentos para fornecedores de milho de R$ 10.000 re-
Cerradinho Bioenergia S.A. Con?:roelgfiora — - 15399 gistrados na rubrica “Outros ativos”. 9. Instrumentos financeiros derivativos A Companhia se utiliza
E . . . . de derivativos apenas para fins econdmicos de hedge e ndo como investimentos especulativos. Em
ornecedores - Cerradinho Bioenergia S.A. direta X B -
Compra de energia (ii) 1.279 757 31/03/2024, a Companhia possuia contratado um montante de termo de moedas com marcagdo a
Compra de dgua (i) 47 30 mercado em RS 3 no passivo (2023 - perda de RS 478), referente a NDFs de Délar contratadas para
Compra de vapor (ii) 1633 1483 hedge de compra de equipamentos e servicos importados. A Companhia no adota contabilidade de
Aluguel de tanques e espagos (iii) 338 © hed N hi . d dei
Servicos de carregamento de etanol (ii) 262 150 hedge para tais contratos. Em 31/03/2024, a Companhia possuia contratos para swap de taxa de ju-
Outros servigos/prestacdo de servigos 208 86 ros com marcagdo no montante RS 120.768 (2023 —R$ 77.488) no ativo e 63.715 (2023 — 66.192) no

3767 ___2.506
Parte

Fornecedores - Cerradinho Logistica Ltda. Relacionada*

Servigo de transbordo (iv) 1.328 181

(b) Transagdo no exercicio 2024 2023

Rateio de despesas administrativas (i) (7.628) (4.416)

Cerradinho Bioenergia S.A. Controladora direta

"Despesa com aval (vi)"

Cerradinho Participagdes S.A. Controladora indireta (1.928) (316)

Despesa com aeronave (v)

Cerradinho Participagbes S.A. Controladora indireta (924) (606)

Despesa de transbordo

Cerradinho Logistica Ltda. (iv) Parte Relacionada* (3.697) (3.541)

"Aquisigbes e prestagdo de servigos -

Cerradinho Bioenergia S.A." Controladora direta

Compra de energia (i) 14.772 9.539

Compra de agua (i) 571 345

Compra de vapor (ii) 21.691 17.779

Compra de milho (vii) 625 37

Aluguel de tanques e espagos (iii) 2.928 1.291

Servigos de carregamento de etanol (ii) 3.171 2.099

Outros servigos/prestagdo de servigos 1.296 920
45.054 32.010

passivo. Estes contratos possuem ponta ativa em IPCA e ponta passiva em CDI, conforme estratégia
adotada no momento da operagdo, e podem ser marcados como ativos ou passivos dependendo do
comportamento relativo de cada um dos indexadores. Conforme divulgado na Nota 2.14, a partir de
12/04/2022 a Companhia passou a adotar politica de hedge accounting de fluxo de caixa para estes
contratos de swap. Em 31/03/2024 e 2023 a composi¢do dos valores justos em aberto de operacdes
com derivativos é conforme a seguir:

Ativo 2024 2023
Contratos de Swap - Juros e/ou Cambio 120.768 77.488
Contratos a termo de moeda - Délar

120.768 77.488

Ativo circulante (484) -

Ativo ndo circulante 120.284 77.488

2024 2023

Passivo
Contratos de Swap - Juros e/ou Cambio 63.715 66.192
Contratos a termo de moeda - Délar 478
Contratos a termo de milho 17.385

81.103 66.670

Passivo circulante (81.103) (66.670)

Passivo ndo circulante

ZapSign 8866c52a-6d49-4357-90fc-365a63a5bfa7. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.
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(l‘ i ] Notas licativas da ad d0 as d agoes fi iras em 31 de margo de 2024 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
10, tributaros a recuperar ) 2024 2023 Provisdo para contingéncias civeis, e industrializagio do milho no montante de RS 108.279 (Nota 1.4) e ao montante de RS 24.400
g"?g!io 0“:°f83g0 ge :Emg -ELtC 19|4 (I)‘d N 41538 7.064  trabalhistas e administrativos 580  (2.696) - 3.276 relativo ao crédito outorgado de ICMS sobre a produgdo de etanol de anidro, além de RS 3.451 de
redito outorgaco ce - Ftano’ anigro (i i _ Provisdo para participacdes no resultado 665 (110) - 775 outros incentivos fiscais, que somadas, perfazem o montante de R$ 156.892. Contudo, a Companhia
Crédito outorgado de ICMS - Compra de milho (jii) 99.640 Provisio para pagamentos de aval ~ (28) B 28 " 0> 1155 0 jasem ¢ - n
COFINS, incluindo créditos sobre aquisi¢des de imobilizado (iv) 175.351 140.696 Provisio BiverFs)asg 2.499 1820 B 679 realizou a constituigdo do referido saldo até o limite do resultado do exercicio e reserva de retengdo,
Eﬁhlsnglu“ndodcred[tﬁ sobrﬁ aquisicBes dedlmlobllég?dod(lv) ?,Zggg %géég Adogio CPC 06(R2) - : . no montante de R$ 96.707. J4 o saldo remanescente de RS 60.185. serd constituido a medida que
, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado § . o . ‘i P s
Imposto de renda e contribuicio social 38588 ~ Arrendamentos operacionais 7.330 3.210 _ 4120 @ Companhia apura[lucros em.exerucnos futuros. No exercicio findo em 31/03/20123 se refere as
Outros impostos a recuperar 130 89 Ajuste a valor justo do etanol 13 (1.168) - 1.181 parcelas da subvengdo - Produzir no montante de R$ 57.206 (Notas 1.1 e 28), ao crédito outorgado
Total de tributos a recuperar 444.826 204.574  Outras adigSes te!nporérias liquidas - (4) - 4 de ICMS no montante de RS 24.028 (Nota 1.4) e ao montante de RS 1.542 relativo ao incentivo de ISS
ﬁmg ﬁlégu(!iarr(]:tjelante —(—134959'526533 4(—111859'4]3101 Perda em operagdes com.;";';‘l’ad“evﬁfe €5 ativo - (6.143) = 6.143  concedido pelo Municipio de Maracaju (MS) (Nota 24), que somadas, perfazem o montante de RS
(i) Crédito concedido como pretendida compensag&o dos efeitos negativos no prego de comerciali- Débitos tributérios diferidos sobre: 82'776' cujos e_feltf)s foram reﬂehdos(no resultado fjo exerclclo(etransfendos paraa TUb”Ca' reserva
= . . P P! < | catl preg Depreciagdo fiscal (21.748) (10.104) - (11.644) de incentivos fiscais, observando o disposto no artigo 30 da Lei 12.973/2014. Tal reserva s6 podera
zagio de alc:.?_ol, ocasio.naq::;s pelaLC 194, 2 qua_l esteve vigente no per.u’)do de 23/06 2 31/12/2022  Ganho em operagdes com derivativos . 13.486) _ (3.759) 94 (9.821) ser utilizada para capitalizagdo ou absorgdo de prejuizos. Até 31/12/2023, esses incentivos poderiam
(l_\lo.ta L.4). (i) Beneﬁuq fiscal de ICMS concedido pelo .Estado de_ Goias, apurado sobre a comer- Total de IR e CS passivo_(35.234) _ (1 94 (21.466) entrar na base de calculo da distribuicio de dividendos, desde que fossem tributados pelo imposto
cializagdo do Etanol Anidro Carburante, conforme previsto pelo inciso XXVI do Decreto n° 4.852 Saldo do IR e CS diferidos_138.111 __70.746 94 _ 67.271

de 29/12/1997. O referido beneficio é concedido para empresas do setor alcooleiro enquadradas
nos Programas FOMENTAR ou PRODUZIR, sendo apurado mediante aplicagdo do percentual de 60%
sobre o saldo devedor do valor do ICMS que seria obtido na operagdo. Os efeitos contabeis sdo
registrados em contrapartida da rubrica “Receita de contratos com clientes”. (iii) Crédito outorgado
concedido sobre as aquisicdes de milho em gréo, conforme previsto no anexo IX, artigo 11, inciso
XXXI do Decreto n° 4.4852 de 29/12/1997. O valor do beneficio é apurado mediante aplicagdo do
percentual de 5% sobre o valor total do custo de aquisi¢do do referido insumo. Os efeitos contdbeis

(i) A Companhia reconhece créditos tributdrios diferidos, considerando a avaliagdo da capacidade
de recuperagdo dos referidos créditos por meio de proje¢des de lucro tributdvel futuro e as movi-
mentagdes das diferengas temporarias. Tributos diferidos ativos sdo constituidos somente quando é
provével que serdo utilizados no futuro. Ndo hd prazo de validade para utilizagdo dos saldos acumu-
lados de prejuizos fiscais e bases negativas, porém a utilizagdo desses créditos € limitada a 30% dos
lucros tributaveis. Em 31/03/2024, a Companhia apresenta a seguinte expectativa de realizagdo de
ativos fiscais diferidos, incluindo prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas temporarias:

de renda e pela contribuigdo social, pelas aliquotas de 25% e 9%, respectivamente. A Companhia,
ndo incluiu o incentivo fiscal na base de calculo do dividendo minimo obrigatério (nota 23 (c)), moti-
vo pelo qual sdo transferidos para a reserva de incentivos fiscais. A partir de janeiro de 2024, devido
a alteragdo na Legislagdo Tributéria (Nota 1.9) o referido beneficio fiscal deixou de ser incorporado
a Reserva de Incentivos Fiscais, passando a compor o lucro liquido a ser destinado pelos acionistas.
Reserva de retengdo de lucros A administragdo prop6s a retengdo do saldo remanescente dos lucros
do exercicio social findo em 31/03/2022, apds as destinagdes legais e estatutdrias, no montante de
RS 68.576, para que seja utilizado nas operagdes de investimento e capital de giro, conforme orga-

sdo registrados inicialmente em contrapartida da rubrica “Estoques” e, posteriormente, transferidos 2024 to d ital submetid do 3 = la A bleia Geral Ordinari lizad
para custo de producio & medida em que o milho em gréo é processado. (iv) Composto, substan- de 12/04/2024 a 31/03/2025 (43.690) :rlnler(1)702§2C2apl aAs.u me d ¢ aIE)ro:/a 0 .aprov_aﬁ:o pela ss;m e elrad " (linarla reatizada em
cialmente, por créditos remanescentes de PIS e COFINS oriundos de (i) aquisicdo de bens do ativo de 12/04/2025 a 31/03/2026 (52.716) 107/ - (e) Ajustes de avaliagdo patrimonial Corresponde a0s resultados das operagGes com
N L P i 8 ™ quisic de 12/04/2026 a 31/03/2028 (76.845) instrumentos financeiros derivativos (contratos de swap), ainda ndo realizadas, classificadas como
imobilizado (Nota 1.2); (ii) os efeitos da desoneragdo de PIS e COFINS sobre as vendas de etanol que  Tota| de realizacso dos ativos diferidos com efeito no resultado (173.252)  hedge accounting de fluxo de caixa (Nota 2.14). O referido saldo é revertido do patriménio liquido
ocorreram até 28/02/2023 e sua redugdo entre margo e junho de 2023 (Nota 1.4) relacionado a Tributos diferidos reconhecidos em outros resultados abrangentes (94) 40 resultado do exercicio a medida em que ocorrem a realizagio das referidas operacdes que foram
decisgo do Supremo Tribunal Federal (STF) de 13/05/2021, pela exclusdo do ICMS da base de célculo  Total dos ativos diferidos (173.343)  ,pjetos de hedge. 2024 023
do PIS e COFINS e que estdo sendo compensados pelo Grupo. A Companhia retomou a compen-  (b) Reconciliagio do imposto de renda e da contribuigdo social Efeitos de instrumentos finaceiros derivativos - Hedge accounting . (18.344) (18.068)
sagdo dos saldos de PIS e COFINS com o retorno da tributago do etanol por essas Contribuigdes, 2024 2023 IAmp(t)smdde Relr]da_e Co?trlbulgalo Social sobre os efeitos de Hedge accounting ___6.237 _6.143
ocorrida a partir de 28/06/2023 (Nota 1.4) e também realiza compensagdes administrativas com LUFFO (prejul’zp) antes do IR (24.85_:,) 74_0303 Justes .e.aVaJagao pa r|.rnon|a o o ) -12 Q.Z : :
demais tributos no ambito federal. A expectativa de realizagdo dos créditos tributarios de longo Alllquota nqmlnal o 34% 34% 21. Classificagdo e valor justo 21.1 Classificagdo A classificagdo de ativos e passivos financeiros é
) I Calculo do imposto de renda e da contribuigdo demonstrada nas tabelas a seguir:
prazo é a seguinte: 8
de 12/04/2026 a 31/03/2027 16.622 social com base na aliquota nominal 8.451 (25.190) 2024 2023
de 1°/04/2028 a 31/03/2029 2342 Alustes para apuragdo da aliquota efetiva: Valor Valor
de 12/04/2030 a 31/03/2031 1392 Exclusdes/(Adicdes) permanentes, liquidas (179) (767) Valor justo Valor justo
Abril de 2031 em diante 78.907 Exclusdo receitas com CBIOs 2.517 1.581 justo por justo por
Qutras (adigdes) exclusdes 4.970 928 N N
99.263 Subvengao estadual (PRODUZIR e crédito outorgado) 54.987 28.144 por meio por  meio
11.D rN’ '. ji _"_' is e ¢ .~’ ios Refere-se substancialmelntg a depdsito judicial que galrante 2 Beneficio fiscal referente juros sobre o capital proprio L 4:166 meio  dore- meio dore-
execugdo fiscal ajuizada pela Unido Federal para cobranca de débito de IPI, referente ao periodo de  Redugio da base do IRP) sobre 10% - 18 Custo do sultado Custo do sultado
apuragdo de janeiro de 2007 a maio de 2009. 12. Tributos correntes e diferidos (a) Composi¢do do Beneficio fiscal sobre o PAT e doagdes incentivadas - 369 amorti- resul- abran- amorti- resul- abran-
ativo e passivo diferidos Os saldos de ativo e passivo diferidos tém a seguinte composigo: de contribuicdo social referente a exercicios anteriores - 415  controlad zado __tado _ gente Total zado _tado _gente Total
Reconhe- Reconhecido em Despesas com imposto de renda e contribuigéo social 70.746 9.664 Ativos financeiros
cidono  outros resulta- Aliquota sfetivadde imposttl)) de renda 9] contribuigdo social -284,63% 13,04% Caixa e equivalen-
| t tribuicd i i
Créditos tributarios diferidos sobre: 2024 resultado _dos abrangentes 2023 (r:npos 0 de renda e contribuigao socia B 5.453 tes de caixa 521.244 - - 521.244  434.490 - - 434.490]
el : orrentes (5.453)  Instrumentos finan
Prejuizo fiscal e base negativa de Diferidos 70.746 15.117 N e
contribuigo social (i) 162.259  89.728 - 72531 ' T geiros derivativos - - 120768 120.768 - 77488 77488
13. Imobilizado Edificagdes e Equipamentos e Veiculos e Moéveise Computadores Adiantamento a Imobilizadoem  Formargdo € outros ativos 99.166 - - 99.166 84.665 - - 84.665/
Terras _dependéncias instalacdes __implementos utensilios e periféricos fornecedores andamento floresta Total Depdsitos judiciais
Saldo em 31 de margo de 2022 30223 39,743 195477 - 103 525 71.143 95 _461.884 ¢ compulsérios 16.084 - - 16.084 _ 11.607 11.607
Custo total 30.223 42.158 219.852 - 124 915 71.143 124.575 95  489.085 636.494 - 120.768 _ 757.262
Depreciagdo acumulada - (2.415) (24.375) - (21) (390) - - - _(27.201) passivos financeiros
Vzlor residual 30223 39.743 195.477 : 103 525 71.143 124.575 95 _461.884 Fornecedores e
Adigoes - - 3.072 - 48 - 256.919 364.171 35.056 659.266 .
Juros capitalizados - - - - - - - 57.918 - 57.918 AOUtI'OdS passivos 67.054 - - 67.054  74.487 - - 74.487
Transferéncias - 40.991 278.544 - 58 179 (182.890) (136.882) - - Arrendamentos e
Transferéncias para ativo biolégico - - - - - - - - (22.260) (22.260) parcerias a pagar 8.897 - - 8.897 8.522 - - 8.522
Delgc)‘reciagéo d d - (1.298) (13.491) - (14) (185) - - - _(14.988) Instrumentos finan
Saldo em 31 de margo de 2023 — 30223 79436 463.602 - 195 219 — 400787 _  12.891 1.141.820 (ejros derivati - 17.388 63.715  81.103 - 66.670  66.670)
Custo total 30223 83.149 501,468 - 230 1,004 145172 409782 12891 1184.009 gmprestimose.
Depreciacéio acumulada 305 SIS (37.866) : 23) 1575) =1 10875 17891 1i4i80 financiamentos  805.330 - - 805330 507.868 - - 507.868
AdicBes - 227 2.071 1.015 88 12 29.016 453.911 37.002 ~ 524.242 Debéntures 1.290.014 - - 1.290.014 1.207.425 - - 1.207.425
Juros capitalizados - - - - - - - 87.091 - 787.091 Jurossobreo
Baixas (691) - - - - - - - - (691) capital préprio e
Transferéncias - 320.331 786.326 - 2.297 6.217 (172.075) (943.096) - * dividendos a pagar _
Transferéncias para ativo bioldgico - - - - - - - - (23.361) (23.361 2.171.295
Depreciagdo - 3.025 31.193 (35) (55) (322) - - - _(34.630 o
Saldo em ?1 de margo de 2024 1.220.806 6.426 2113 7.688 27.432 1.694.471 21.2 Valor Justo Exceto por contratos de termo de moedas, classificados no Nivel 1, os ativos e
Custo tota 29.532 404.029 1.289.540 1.015 .616 7.325 2.113 7.688 27.432 1.771.290 i 1 i i i ifi i i
Depreciacio acumulada ‘ (7.060) (68.734 35) 1 (899) > ° - “(76.819 passwos'ﬁnancﬂelros avaliados alval.orjt,!sto foram c.lassmcados no Nivel 2 e foram a_vallados I?vando
Valor residual 29.532 8.734) 930 2,625 6.426 5113 7688 57.432 ‘(—lj 694.471 em consideracdo pregos observaveis, direta ou indiretamente, para o ativo ou passivo, por ndo pos-
Taxa média de depreciagdo - 2,3% 5,5% 11,1% 8,6% 15,7% - - - suirem pregos cotados em mercados ativos para ativos idénticos.
(i) E>.<pa_n56es e/ou melhorias dos processos indu_str‘iais.realizar{os pela Companhia. Em 31/03_/2024 Apropriago encargos financeiros - 1.277 1.277 Nivel 1 N.’%,gfg Nivel 1 N.’%,gfg
o principal projeto em andamento tem como objetivo instalagdo de uma nova planta industrial em  Saldo em 31 de margo de 2024 7.401 2.638 10.039  Ativo
Maracaju/MS (Nota 1.2). (ii) Plantagéo de eucalipto que, apds seu periodo de maturagéo (estimado ~ Circulante 1.579  |nstrumentos financeiros derivativos - _120.768 77.488
em 7 anos), sera transformado em matéria-prima (cavaco) utilizada na combustio das caldeiras de N@O circulante 13353 Passivo - _120.768 __77.488
vapor. Em funcdo de alguns empréstimos e financiamentos da Companhia, bens do ativo imobilizado . - i ; h y Instrumentos financeiros derivativos 3 63.715 478 66.192
no montante de aproximadamente R$ 545.505 (2023 — R$ 237.601) encontram-se gravados em ga- No exercicio atual houve a adigdo de cor;tratos de parceria agricola, com prazo até outubfo 20?7 3 63715 478 66192
rantia dos credores. Os saldos de adiantamentos a fornecedores referem-se a aquisi¢des de equipa- 94 foram cﬂlescontadgs a taxa de‘ {3'274’) Os saldos ‘de arre‘ndamentos @ Pagar no passivo Nao 5, Receita de contratos com clientes 2024 2023
mentos de grande porte, como por exemplo, caldeira, destilaria, transportadores, turbo geradores, ~Circulante, tém a seguinte composicdo por ano de vencimento: Receita liquida de vendas:
tanques, secadores e decantes, que em conjunto com os saldos de imobilizado em andamento, e 12/04/2024 a 31/03/2025 zozf zggg $ﬁgﬁ'§gsbsrg;?e vendas %13724810241% %1%‘4753139)
os respectivos planos de investimento da Companbhia, estdo divulgados na Nota 1.3. 14. Direito de  ge 12/04/2025 a 31/03/2026 1.125 915 Incentivos fiscais 3. 80.6!
uso Estdo reconhecidos como ativo, o direito de uso obtido através de celebragdo de contratos que  de 12/04/2026 a 31/03/2027 1.032 839 - L 1.226.943 1.020.390
transferem a Companhia o direito de controlar o uso de um ativo por determinado periodo, me- de 12/04/2027 a 31/03/2028 947 770 g&rsgﬁﬂg?:tgag%c)elta liquida de vendas: 603.645 692.561
diante uma contraprestacéo, enquadrados como contratos de arrendamentos e parcerias agricolas, Abril de 2028 em diante 5356 4.217 Etanol anidro (ii) 278,593 :
embora esse Ultimo, tenha sua natureza juridica diversa aos arrendamentos. Segue a movimentagdo . . . . .~ DDG("Distillers Dried Grain") (ii) 206.530 204.086
do direito de uso do ativo: Terras (i) Terras Parcerias (i) Total (b) Parcerias agricolas a pagar: Compromissos de Ajuste a valor presente Passivo de parce-  &ja0 de milho 57.232 39531
Saldo em 31 de margo de 2022 4.454 2.906 7.360 parcerias agricolas _das parcerias agricolas rias agricolas  CBIOS - (Nota 3.2 (a)) 5.609 3.522
Adicdes 24.719 66.104 70.823 Saldo em 31 de margo de 2022 2.924 - 2,924 OQutras 2.318 86
= Adigdes 66.104 - 66.104 Incentivos fiscais (jii) 73.016 80.604
Remensuraces 55 1137 1232 ] 1.137 1.137 1226.943 1.020.390
Depreciacio (394) (4.277) (4.671) pEmenSuacOes (16.770) . (16.770)
Saldo em 31 de margo de 2023 8.874 65.870 74.744 gamento 3 : o 5 (i) Diminuigdo da receita de etanol decorre, principalmente, da queda de pregos do etanol, que
¢ | 9°348 70°165 79513 Apropriagdo encargos financeiros 7.542 7.542
usto total - - - Saldo em 31 de margo de 2023 59.395 7.542 66.937 acompanha a queda nos pregos da gasolina (Nota 1.4), em virtude da paridade entre os pregos do
Depreciagdo acumulada (474) (4.295) (4.769)  Adics 1.495 - 1.495 X " R o X
h icoes . . - etanol e gasolina. (ii) Aumento na receita do DDG decorre, principalmente, dos seguintes aspec-
Valor residual 8.874 65.870 74.744  pemensuracBes (104) - (104) ! k A N
Adicdes 1.009 1.495 2.504  pagamentos (7.574) - (7.574) tos: (i) aumento do volume vendido em aproximadamente 5%, reflexo do aumento da quantidade
Remen§ur§gi§es 162 (104) 58  Apropriacdo encargos financeiros T 3.870 3870 produzida; e (i) aumento do prego de venda em 4,6%, reflexo do aumento do preco do milho e do
Depreciagdo (693) (5.167) (5.860)  saldo em 31 de marco de 2024 53212 11.412 64.624 aumento da demanda de DDG pelo mercado. (iii) A Companhia possui subvengdes concedidas pelo
Saldo em 31 de margo de 2024 9.352 62.094 71.446 Circulante 7.318 Estado de Goids (Notas 1.1 e 28) d b ~ f ¢ bstancial " sdit
Custo total 10519 71556 82075 N3o circulante 57306 Estado de Goids (Notas 1.1 e 28), sendo essas subvengbes referentes, substancialmente, a créditos
Depreciagdo acumulada (1.167) (9.462) (10.629) tributarios de ICMS sobre vendas.que sdo apres.entadas como ref:glta de vendas na demonstrac'ao
Valor residual 9.352 62.094 71.446 No exercicio atual houve a adicdo de contratos de parceria agricola, com prazo até outubro 2037 do resultado, liquido de uma provisdo reconhecida de RS 630. Adicionalmente, durante o exercicio,

(i) Referem-se a terras arrendadas ou em regime de parceria agricola para a plantagdo de eucalipto,
que apos seu periodo de maturagdo (estimado em 7 anos), serd transformado em matéria-prima
(cavaco) utilizada na combustdo das caldeiras de vapor. 15. Fornecedores

2024 2023

Fornecedores diversos (i) 61.465 72.179
Fornecedores de milho - 33
61.465 72.212

(i) O saldo de fornecedores diversos referem-se a compra de materiais, insumos, servigos e equi-
pamentos. Os valores reconhecidos como fornecedores ao custo amortizado, se aproximam de seu
valor justo. 16. Arrendamentos e parcerias agricolas a pagar Para os contratos que a Companhia
reconheceu direito de uso, descritos na Nota 14, foi reconhecido como contrapartida um passivo de
arrendamento através do fluxo de caixa descontado das contraprestagdes futuras, conforme descri-
to no item (c) dessa nota. Segue a movimentagdo dos arrendamentos e parcerias agricolas a pagar:
(a) Arrendamentos a pagar: Compromissos de Ajuste a valor presente Passivo de

que foram descontados a taxa de 13,27%) Os saldos de parcerias agricolas a pagar no passivo ndo
circulante, tem a seguinte composigdo por ano de vencimento:

2024 2023

de 12/04/2024 a 31/03/2025 - 7.533
de 12/04/2025 a 31/03/2026 7.561 6.911
de 12/04/2026 a 31/03/2027 6.936 6.340
de 12/04/2027 a 31/03/2028 6.364 5.817
Abril de 2028 em diante 36.445 33.231
57.306 59.832

Remensuragdo de caixa das contraprestagdes a pagar: Os contratos de arrendamentos e parcerias
agricolas sdo remensurados com os indices de IGPM e IPCA, mensais e acumulados, que corrigem
o valor por hectare ou m* de eucalipto determinado em contrato. Fluxo de caixa das contrapresta-
¢des a pagar: Seguindo as praticas previstas no CPC 06 (R2), a Companhia utilizou-se da técnica de
fluxo de caixa descontado sem considerar a inflagdo futura projetada para esses fluxos, para a men-
suragdo e remensuragdo de seu passivo de arrendamento e do direito de uso. A Empresa apresenta

arrendamentos dos arrendamentos _arrendamento N
Saldo em 31 de margo de 2022 4311 191 4,502 suas taxas incrementais com base no custo estimado de captagGes observadas no mercado, para os
AdigBes N 4.719 - 4.719 prazos de seus contratos ajustadas a sua realidade econdmica:
Remensuracdes 95 - 95 Vigéncia dos contratos e anos Taxa incremental
Pagamentos (1.331) - (1.331) 2024 2023
Apropriagdo encargos financeiros - 1.170 1.170 acima de 12 13,27% 15,40%
Saldo em 31 de margo de 2023 7.794 1.361 9.155 . I o
Adicdes 1.009 - 1.009 Astaxasapresentadas acima, referem-se a taxas adotadas na data de adogé&o inicial ou adi¢do de no-
Remensuragdes 164 - 164 vos contratos, essas taxas so podem ser alteradas a medida em que novos contratos sejam firmados.
Pagamentos (1.566) - (1.566) 17. Empréstimos e financiamentos
Jalidad: Indexador Remuneragéo % (a.a) _ Vencimento final Garantias 2024 2023
Em moeda nacional: )
FINAME PRE 5,80 dez/23 Alienagdo fiduc. + Cessdo de créditos + Aval da CParticipagdes - 2.591
FINAME SELIC 1,80a2,21 nov/39 Hipoteca de 12 Grau + Aval da CParticipagdes 384.318 44.093
FINEM PRE 7,00 a 8,50 jun/35 Hipoteca de 12 Grau + Cessdo de Créditos + Aval da CParticipagdes e Controladora 73.439 66.484
FINEM SELIC 2,09 jun/35 Hipoteca de 12 Grau + Aval da CParticipagdes 8.814 -
CCB (i) CDI 2,50 set/24 Estoc. de milho e/ou etanol e/ou Aplic. Financ. + Aval Controladora 40.231 121.005
ccB CDI 1,70a 1,75 mar/27 Aval Controladora 298.528 273.695
805.330 507.868

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Captacdes no exercicio findo em 31/03/2024 na modalidade FINAME e FINEM para aquisi¢des de
maquinas, equipamentos e construgdo do armazém de milho da nova unidade industrial em Ma-
racaju/MS. (i) Essa modalidade prevé garantias mistas que podem ser compostas por estoque de
milho e/ou etanol e/ou aplicagdes financeiras (incluindo estoque de etanol da Controladora). Em
31/03/2024, havia aproximadamente o montante de R$ 44.000 estoque de etanol e milho cedidos
em garantia (2023 — RS 132.000). Os saldos de empréstimos e financiamentos no passivo no circu-
lante tém a seguinte composigdo por ano de vencimento:

2024 2023

de 12/04/2024 a 31/03/2025 190.083
de 1°/04/2025 a 31/03/2026 80.194 63.156
de 12/04/2026 a 31/03/2027 86.594 59.272
Abril de 2027 em diante 419.523 78.685
586.311 391.196

/A movimentagdo dos empréstimos no exercicio estd apresentada na Nota 4.2 (b). Covenants A Com-
panhia possui obrigagdes especiais e cldusulas restritivas financeiras e ndo financeiras (covenants)
lem determinados contratos de empréstimos e financiamentos, cujos descumprimentos poderdo
levar o credor a declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes e exigir o imediato paga-
mento, pela Companhia, do valor nominal devidamente atualizado. Os covenants financeiros exigi-
dos pelos contratos sdo: (i) a razdo entre Divida Liquida por EBITDA Ajustado; (ii) a razdo entre Divida
Liquida por Patriménio Liquido; (iii) a razdo entre EBITDA Ajustado por Resultado Financeiro (liqui-
do); e (iv) Liquidez Corrente Ajustada. Em 31/03/2024 e 2023, todos os requisitos encontram-se
integralmente atendidos. Valor justo dos empréstimos e financiamentos Em 31/03/2024 e 2023,
o valor contdbil dos empréstimos e financiamentos da Companhia se aproximam do valor justo,

219.019 116.672
586.311 391,196

no nivel 2 da hierarquia. A administragdo avaliou e concluiu que as dividas pés-fixadas, incluindo
o valor contabil das dividas designadas para hedge accounting ja considerando o swap, continuam
representando a taxa média de captagdo da Companhia, e para as dividas pré-fixadas calculou o
valor justo corrigindo as parcelas futuras pelas taxas contratadas até seu vencimento, e trouxe a
valor presente pela curva futura do CDI acrescido de um spread de 2,0% a.a. em cada data-base. 18.
Debéntures Em fevereiro de 2022, a Companhia anunciou uma oferta de emissdo de CRAs, seguindo
as diretrizes da Instrugdo CVM N2 400, de 29/12/2003, subscritos pela Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegdcio S.A., no montante de RS 600.000, com prazo total de 7 anos (6 anos de
caréncia), com aval da Controladora. Apés o processo de bookbuilding, realizado no dia 25 de margo
de 2022, os CRAs foram subscritos em sua integralidade a uma taxa remuneratdria de 6,2253% a.a.
sobre o valor unitario corrigido pela variagdo do IPCA. A integralizagdo ocorreu em 18/04/2022.
No momento da contratacdo, foi realizado um swap de taxa de IPCA para CDI, incluido na politica
de hedge accounting por ser classificado como hedge de fluxo de caixa (Nota 2.14). O recurso tem
sido destinado a investimentos e necessidades de financiamento relacionados com a produgédo e
industrializagdo de etanol de milho e componentes de ragdo animal pela Companhia, nos termos
do seu objeto social e no curso ordindrio de seus negécios. Em julho de 2022, a Companhia fez o
12 Aditamento na CPR-F para lastrear uma oferta de emissdo de CRAs, seguindo as diretrizes da
Instrugdo CVM N¢ 476, subscritos pela Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A., no montante de R$ 300.000, com prazo total de 6 anos (2 anos de caréncia), com aval da
Controladora. Os CRAs foram subscritos em sua integralidade e fazem jus a juros remuneratoérios,
correspondentes a 100% da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de 1,50%
a0 ano. A integralizagdo ocorreu em 29/07/2022.

Indexa- Remunera- Data Vencimento
Emissdo Série Classe dor  cd0%(a.a) Emissdo final Periodicidade Amortizagdes Garantias 2024 2023
Em moeda nacional:
Simples, ndo conversi- Aval da Cerradinho
CRA (i) Unica veis em agdes IPCA 5,01 mar/21 mar/26 Unica, no vencimento Bioenergia 300.152 287.349
Simples, ndo conversi- Aval da Cerradinho
CRA (ii) Unica veis em agdes IPCA 6,23 abr/22 abr/29 Abril 2028 e 2029 Bioenergia 653.559 625.672
Aval da Cerradinho
CRA (iii) - - CDI 1,50 jul/22 abr/28 Anual, ap6s caréncia de 21 meses Bioenergia 336.303 294.404
1.290.014 1.207.425
Passivo circulante 178.108; 18.205
Passivo ndo circulante 1,111,906 __1.189.22
(i) Debéntures utilizadas como lastro em operagdo de securitizagdo (322 Emissdo de Certificados Tributéria - 630 630
de Recebiveis do Agronegécio da ISEC Securitizadora). (i) Debéntures utilizadas como lastro em o 9.791 1.716 (1.011) (862) 9.634
operagdo de securitizagdo (1502 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da ECO Se- Ezzg:xz ﬁla!gué?rgﬁante 25'8290] 1

curitizadora). (iii) CPR-F utilizadas como lastro em operagdo de securitizagdo (2062 Emissdo de Cer-
tificados de Recebiveis do Agronegdcio da ECO Securitizadora). Os saldos de debéntures no passivo
ndo circulante em 31/03, tém a seguinte composigdo de vencimento:

2024 2023

de 12/04/2024 a 31/03/2025 192.198
de 12/04/2025 a 31/03/2026 363.721 327.591
de 12/04/2026 a 31/03/2027 93.433 87.576
de 12/04/2027 a 31/03/2028 87.547 80.807
Abril de 2028 em diante 567.205 501.047
1.111.906 1.189.220

A movimentagdo das debéntures no exercicio esta apresentada na Nota 4.2 (b). Covenants A Compa-
nhia possui obrigagdes especiais e clausulas restritivas financeiras e ndo financeiras (covenants) em
determinados contratos de debéntures, cujos eventuais descumprimentos poderdo levar o credor a
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigag@es e exigir o imediato pagamento, pelo Grupo,
do valor nominal devidamente atualizado. Os covenants financeiros exigidos pelos contratos sdo: (i)
a razdo entre Divida Liquida por EBITDA Ajustado; (ii) a razdo entre Divida Liquida por Patrimonio
Liquido; e (iii) a razdo entre EBITDA Ajustado por Resultado Financeiro (liquido). Em 31/03/2024,
todos os requisitos encontram-se integralmente atendidos (31 de margo de 2023 — todos foram
atendidos). Valor justo dos empré efi i e debéntures Em 31/03/2024 e de 2023,
o valor contabil dos empréstimos e financiamentos e debéntures da Companhia se aproximam do
valor justo, no nivel 2 da hierarquia. A administracdo avaliou e concluiu que as dividas pos-fixadas,
incluindo o valor contdbil das dividas designadas para hedge accounting ja considerando o swap,
continuam representando a taxa média de captagdo da Companhia, e para as dividas pré-fixadas
calculou o valor justo corrigindo as parcelas futuras pelas taxas contratadas até seu vencimento, e
trouxe a valor presente pela curva futura do CDI acrescido de um spread de 2,0% a.a. em cada data-
-base. Em complemento a andlise acima, efetuamos o célculo do valor justo dos CRAs que possuem
negociagdo no mercado secundario, conforme demonstrado abaixo:

Saldo Saldo Valor
Modali- "Indexador Valor contabil Contabil Justo -
dade Codigo ao ano" Venci justo* _ Divida __- Swap Swap
CRA 2021 CRA021000M9 IPCA +5,01% 16/03/2026 295.863 300.152 (56.323) (57.092)
CRA 2022 CRA021005W1 IPCA +6,2253% 15/03/2028 625.320 653.559 (35.617) (16.504)

*Calculado com base nas informagdes de negociagdo do mercado secundario em 28/03/2024. 19.
Provisdo para contingéncias A Empresa é parte em processos trabalhistas, tributdrios e civeis e
outros em andamento e esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa quanto na
judicial, as quais, quando aplicdvel, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para as
eventuais perdas decorrentes de processos tributarios, civeis e administrativos sdo estimadas, re-
gistradas e atualizadas pela administragdo, amparada pela opinido de consultores legais externos,
para as causas classificadas como de risco de perda provavel. As provisdes para eventuais perdas de
processos trabalhistas sdo registradas para todas as causas nas quais a Companhia é parte, indepen-
dente da sua classificagdo de risco de perda, sendo a estimativa apurada levando-se em conside-
ragdo a esfera na qual se encontra o processo e o histérico dos pagamentos efetuados nos tltimos
doze meses para os processos liquidados na mesma esfera (% apurado do valor pago sobre o valor
da causa). 19.1 Perdas provaveis As provisdes estdo demonstradas a seguir:

2023 Adicdes Reversdo _ LiquidagGes 2024
Trabalhistas 9.004 70 (7.485) (517) 1.072
Administrativas 3 3
Tributaria 630 630

9.637 70 (7.485) (517) 1.705
Passivo circulante 985
Passivo ndo circulante 720

2022 Adicoes Reversdo _ LiquidagGes 2023
Trabalhistas 9.414 1.086 (634 (862) 9.004
Administrativas 377 (377 -

19.2 Passivos contingentes Os processos cuja probabilidade de perda seja avaliada pelos assessores
juridicos da Companhia como possivel, que precisam ser confirmados por eventos futuros ainda
incertos, e que estdo fora do controle da Companhia e sua controlada, ndo foram objeto de provisdo
contabil. Os passivos contingentes sdo representados pelas naturezas abaixo demonstradas:

2024 2023
Ambientais 31 5
Civeis
Indenizatérias 1.653
Tributario
Tributos federais (i) 37.384 36.939
Compensagdo tributos federais 94 83
Outras 1.172 1.172
Total 38.681 39.852

(i) Os processos tratam, substancialmente, de execugdo fiscal ajuizada pela Unido Federal para co-
branga de débito de IPI, no qual ndo foi reconhecida pela fiscalizagdo a possibilidade de inclusdo
desse débito na sistematica de pagamento especial prevista no artigo 32 MP n2 470/2009, por en-
tender ndo se tratar de débito indevidamente compensado com o crédito-prémio de IPI e, dessa for-
ma, desconsiderando o pagamento ja efetuado pela Companhia. 20. Patriménio liquido (a) Capital
social O capital social da Companhia estd dividido em 13.270 agdes ordindrias nominativas, sem
valor nominal. (b) Lucro por agdo (i) O lucro liquido basico por agdo é calculado pela divisdo do lucro
atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias em
circulagdo durante o exercicio.

2024 2023
Lucro do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 45.891 83.752
Média ponderada do nimero de agdes ordindria no exercicio 13.270 13.270

Lucro basico por agdes - em milhares de reais por agdo _ 34583 _ 6,3114
(ii) O lucro liquido diluido por agdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionis-
tas da Companhia pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias em circulagdo durante
o exercicio (para presumir a conversdo de todas as agdes ordindrias potenciais diluidas), ajustada
pela quantidade média ponderada dos instrumentos com efeitos diluidores. Em 31/03/2022 e 2021,
como a Companhia ndo possui nenhum instrumento com efeito diluidor e, consequentemente, o
lucro liquido diluido é igual ao lucro liquido basico por agdo. (c) Dividendos e remuneragdo sobre
o capital préprio De acordo com o Estatuto Social, os acionistas tém direito a dividendo minimo
obrigatdrio de 25%, calculados sobre o lucro liquido anual, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei
n2 6.404/76, atualmente os ajustes consistem na exclusdo da reserva legal e da reserva de incentivo
(nota 23 (d)), conforme célculo demonstrado a seguir:

2024 2023
Lucro liquido do exercicio 45.891 83.752
»} Reserva legal (5%) (2.295) (4.188
-) Reserva de incentivos fiscais 96.707) (82.776
=) Base de célculo 53.111 3.212
Dividendos minimo obrigatdrio ("total" - 25%) - -
Dividendos deliberados, por exercicio, divididos em:
Juros sobre capital proprio bruto (atribuido como dividendo minimo obrigatdrio) - -
Juros sobre capital préprio bruto - (12.253)

Dividendo efetivamente atribuido como minimo obrigatério - -
No exercicio findo em 31/03/2023, por meio de Assembleia Geral Extraordindria, realizada em
30/06/2022, foi deliberada a distribui¢do de juros sobre o capital préprio, no montante de RS 12.253
(liquidados no decorrer da safra 23/24). (d) Reserva de lucros Reserva legal E constituida ao final
de cada exercicio social a razdo de 5% do lucro liquido, apds terem sidos compensados os prejuizos
acumulados, apurados ao final de cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei n? 6.404/76,
até o limite de 20% do capital social Reserva de incentivos fiscais No exercicio findo em 31/03/2024,
o resultado passivel de composicdo de reserva de incentivos, se refere as parcelas da subvengdo -
Produzir no montante de RS 20.762 (Notas 1.1 e 28), ao crédito outorgado de ICMS sobre aquisigdo

houve reconhecimento de crédito outorgado de ICMS (Nota 1.4).

23. Custos e despesas por natureza 2024 20:.
Consumo de matéria-prima e insumos (899.926) (708.648)
Ajuste ao valor realizavel liquido de estoques - (3.472)
Salarios, encargos e beneficios (76.228 37.910,
Material de uso e consumo (25.562 10.102
Servigos de terceiros (38.848) (16.732)
Fretes e comissdes sobre vendas (31.499) (42.278)
Depreciagdo (34.539 (15.126
Custo de vendas CBIOS (5.602, 3.294
Outras receitas (despesas), liquidas (12.015) (9.749)
(1.124.219) (847.311)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (1.047.030) (782.764)
Despesas com vendas - 51.453
Despesas gerais e administrativas (77.189) 13.094,
(1.124.219) (847.311)

A Companhia apresenta a demonstragdo do resultado utilizando a classificagdo dos custos e des-
pesas baseados na sua fungdo. A natureza desses custos e despesas estdo apresentadas a seguir:

24. Outras receitas (despesas), liquidas 2023
Impostos e taxas (28) (1.962)
Doagdes - (148)
Incentivos fiscais (a) 4.421 1.542
Receita pela venda de precatdrios 10.411 -
Crédito de ICMS outorgado - municipio de Maracaju-MS 7.200 -
Resultado pela alienagdo do imobilizado 1.534 -
Outras 1.180 862

24.718 294

(a) Refere-se a beneficio fiscal instituido pela Lei Municipal 1.128/97, que prevé isengdo de ISS nos
servigos tomados no municipio de Maracaju (MS). 25. Resultado financeiro

2023
Perdas em operagdes com derivativos (215.928) (134.644)
AVP arrendamentos e parcerias agricolas a pagar (5.146) (8.712
Encargos financeiros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (141.267) (138.116
Tributos sobre operagdes financeiras 2.171) (4.677,
Despesa com aval (1.958) (206
Despesas e comissdes bancarias (153) (1.413
Juros e atualizagdo monetdria sobre tributos a recolher (658) (5.503
Outras despesas financeiras 2.604 1.897
Total das despesas financeiras 369.885 295.168,
Ganhos em operagdes com derivativos 107.519 87.316
Rendimento de aplicagdo financeiras 100.174 101.888|
Juros sobre créditos tributarios (a) 6.963 3.711
Outras receitas financeiras 2.932 2.968
Total das receitas financeiras 217.588 195.883
Resultado financeiro 152.297 99.285

(a) Referem-se aos juros e atualizagdo monetéria sobre créditos constituidos de PIS/COFINS e IPI,
conforme mencionado na Nota 10. 26. Beneficios a empregados 26.1 Beneficios assistenciais A
Companhia prové a seus empregados beneficios de assisténcia médica, assisténcia odontoldgica,
seguro de vida, auxilio farmacia, ticket alimentag¢do/refei¢do, previdéncia privada, refeitério e auxilio
parcial de bolsa de estudo, enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais beneficios sdo
parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria profissional e utilizagdo dos
respectivos planos. A concessdo destes beneficios obedece ao regime de competéncia e a concessdo
destes cessa ao término do vinculo empregaticio. 26.2 Participag¢do dos funciondrios A Companhia
possui programa de participagdo nos resultados, acordados com os representantes dos funciona-
rios, cujas vigéncias sdo de um ano, iniciadas em 12/04 de cada ano. Esse programa tem por objetivo
o incentivo de aprimoramento do trabalho, quer por natureza técnica, quer por relacionamento
de pessoal. Em 31/03/2024, a rubrica de “Salarios e contribuigbes sociais”, no passivo circulante,
inclui o montante de RS 3.761 (2023 - RS 1.779) referente a participagdo nos seus resultados. Es-
tes beneficios sdo provisionados no decorrer do exercicio e pagos aos funcionarios anualmente.
26.3 Incentivo a longo prazo O ILP (Incentivo a longo prazo) é um instrumento de remuneragdo
de longo prazo, apurado anualmente e iniciado em 1°/04/2015, que visa proteger a remunera¢do
dos executivos da Companhia ao longo dos anos, das varidveis externas do mercado e incentivar a
desempenhos superiores, projetando o desenvolvimento da Companhia. Apos as apuragdes das
metas financeiras e individuais/setoriais vinculadas ao PPAR (Prémio de Participagdo Ativa nos Re-
sultados), é apropriado o percentual da remuneragdo varidvel a cada executivo e determinada a
parcela que serd paga dentro de 4 anos. Em 31/03/2024, a rubrica de “Salarios e contribuicdes
sociais”, no passivo circulante e ndo circulante, inclui o montante de R$ 1.955 (2023 — RS 2.279),
referente ao incentivo de longo prazo que serdo liquidados no decorrer dos préximos quatro anos.
27. Compromissos Em 31/03/2024 e 2023, a Companhia tinha firmado os seguintes compromissos:
(a) Vendas no mercado interno A Companhia possui 61% do volume a ser produzido no exercicio
social a findar em 31/03/2024 (em 2023: a Companhia possuia 79%) contratados, com prego a ser
fixado pelo indice ESALQ - Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz semanal, e prémios ja pré-
-definidos. (b) Compra de milho A Companhia celebra contratos de compra de milho junto aos seus
fornecedores, a pregos pré-estabelecidos, para atender a sua produgdo de etanol. Em 31/03/2024,
A Companhia possuia contratos de compra de milho a prego fixo, totalizando o volume de 1.240 mil
toneladas (2023 — 277 mil toneladas), a serem entregues até o final de 2023 (c) Projeto expansdo
(Nota 1.2) Em 31/03/2023, a Companhia possuia: compromissos relacionados com construgéo da
nova unidade industrial de etanol de milho no municipio de Maracaju/MS (Nota 1), no valor total
de RS 482.131 (31/03/2022 — RS 212.413), sendo, i) compromissos com aquisi¢do de biomassa para
geragdo de energia, no valor de R$ 94.734 (31/03/2022 — RS 94.734); e aquisi¢do de equipamentos
e servigos, no valor de R$ 387.397 (31/03/2022 — RS 117.679). Adicionalmente, a Companhia ndo
possuia compromissos relacionados com a ampliagdo da planta industrial em Chapaddo do Céu/GO
(possufa em 31/03/2022 — R$ 130.504, para aquisi¢do de equipamentos e servicos). 28. Incentivo
fiscal Produzir A Companhia possui programa de incentivo fiscal estadual junto ao Estado de Goias
na forma de financiamento do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS, deno-
minado “Programa de Desenvolvimento Industrial de Goias - Produzir”, com redugéo parcial deste
até 2032. A utilizagdo do beneficio pela Companhia estd condicionada ao cumprimento de todas as
obrigagGes fixadas no programa, cujas condigBes referem-se a fatores sob controle da Companhia.
O beneficio relativo a redugdo no pagamento desse imposto é calculado sobre o saldo devedor apu-
rado em cada periodo de apuragdo, mediante aplicagdo do percentual de desconto concedido pelo
incentivo fiscal. O valor do incentivo apurado no exercicio foi de R$ 57.206 (2022 —R$ 58.722), regis-
trado na demonstragdo do resultado na rubrica de “Receita operacional liquida”, com contrapartida
na rubrica de “Tributos a recolher”. Com base nos termos dos artigos 92 e 10 da Lei Complementar
n2 160, publicada em agosto de 2017, os incentivos e beneficios fiscais relativos ao ICMS, concedidos
pelos Estados e Distrito Federal, sdo considerados para fins tributarios subven¢des para investimen-
to. Assim, a administragdo, a partir do ano fiscal de 2019, considera o incentivo fiscal recebido,
ndo tributavel para fins de IRPJ e CSLL (Nota 12. (b). Para enquadrar as parcelas do Produzir como
subvengdo para investimento e assim ndo as tributar a administragdo observou o disposto no artigo
30 da Lei 12.973/2014 e transferiu-as para a rubrica reserva de incentivos fiscais no patriménio li-
quido, que sé podera ser utilizada para capitalizagdo ou absorg¢do de prejuizos, Nota 20(d). A Receita
Federal do Brasil - RFB divulgou em 15/12/2020 a Solug&o de Consulta (SC) ne 145, em 25/03/2021 a
SC 55, e em 21/06/2021 a SC 94, que tratam do tema incentivos fiscais e seu tratamento tributdrio.
A administragdo, apoiada por seus assessores juridicos, entende que estas solugdes de consulta ndo
se aplicam ao caso especifico da Companbhia, ja que seus beneficios fiscais atendem aos requisitos
do 842 do art. 30 da Lei n2 12.973, de 2014 e, portanto, se trata de beneficios com caracteristicas
distintas. 29. Cobertura de seguros A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos
com o objetivo delimita-los, contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e
operagdo. As coberturas foram contratadas pela administragdo para cobrir eventuais sinistros consi-
derando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientagdo e seus
consultores de seguros.

Riscos cobertos Cobertura (i),
Seguro Patrimonial - Neomille - GO 350.000
Veiculos - Neomille 2.800 + 100% fipe
Seguro garantia - Neomille - GO 3.802

Riscos de Engenharia - MS
Responsabilidade Civil Obras - MS

(i) Corresponde ao valor maximo das coberturas para diversos bens e localidades seguradas.
C A Diretoria

Diretor Presidente

Gustavo de Marchi Galvdo Oliveira
Diretor de Originagdo e Negdcios Agricola
Eduardo Martins de Paiva
C n

Lucas Milhorin CRC: SP-328522/0-0
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Relatdrio do Auditor sobre as Demonstragdes Fil Individuais e C lidad

Tnd 1

D)

(Continuacio...

Aos Administradores e Acionistas Neomille S.A. Opinido Examinamos as demonstragdes financei-
ras da Neomille S.A. ("Companhia"), que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de
2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucida-
tivas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamen-
te, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
margo de 2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido Nossa au-
ditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do intitulada "Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Con-
tabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acredi-
tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido. Principais Assuntos de Auditoria Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em
nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corren-
te. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstra-
¢Bes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada
sobre esses assuntos. Porque é um PAA - Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria - Ca-
pitalizacdo de gastos para imobilizados em andamento (Notas 1.4, 2.9, 2.11 e 13) Conforme di-
vulgado nas Notas 1.4 e 13 as demonstragdes financeiras, os valores registrados como imobilizado
em andamento durante o exercicio referem-se, principalmente, a gastos incorridos pela Compa-
nhia na ampliagdo de seu atual parque industrial em Chapad&o do Céu - GO e na construgdo de
novo parque industrial (greenfield) para processamento de milho em Maracaju - MS. Esse é um
assunto de atengdo de nossa auditoria, considerando a relevancia dos montantes investidos nestas
construgdes, as premissas e julgamentos adotados pela administragdo na determinagdo dos custos
passiveis de capitalizagdo de acordo com as normas contabeis aplicaveis. ® Nossa abordagem de
auditoria considerou, dentre outros, os seguintes procedimentos: ¢ Entendimento dos principais
controles internos estabelecidos no processo de capitalizagdo de gastos e a avaliagdo dos critérios
adotados pela administragdo para a identificagdo, elegibilidade e registro dos gastos incorridos na
construgdo de ativos imobilizados em andamento. ¢ Com base em testes amostrais, realizamos
inspegdes fisicas, confrontamos as adi¢des efetuadas com as respectivas documentagdes suporte,
avaliando, também, a natureza e a aplicabilidade dos gastos nas obras em andamento. ¢ Avaliamos
a metodologia utilizada pela Companhia e os julgamentos realizados pela administracdo na deter-
minagdo dos custos de empréstimos diretamente atribuiveis e passiveis de capitalizagdo a ativos
qualificaveis em construgdo. ¢ Para ativos imobilizados que estavam em andamento e foram con-

cluidos tornando-se prontos para o uso pretendido durante o exercicio, avaliamos a adequada e
tempestiva classificagdo dos gastos para as classes de ativos correspondentes, momento em que
inicia-se a depreciagdo dos mesmos. ¢ Avaliamos a adequagdo das divulgagdes efetuadas nas notas
explicativas. Nossos procedimentos de auditoria demonstraram que os julgamentos e premissas
utilizados pela administragdo da Companhia e suas respectivas divulgagdes em relagdo a esse tema
sdo razodveis e consistentes com dados e informagdes obtidos em nossa auditoria. Outros assun-
tos Demor I do Valor Adicionado A Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA), referente
ao exercicio findo em 31 de margo de 2024, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia e apresentada como informagdo suplementar, foi submetida a procedimentos de audi-
toria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para
a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragdo estd conciliada com as demonstra-
¢des financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstragdo do Valor
Adicionado". Em nossa opinido, essa demonstragdo do valor adicionado foi adequadamente elabo-
rada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Téc-
nico e sdo consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Outras
informagdes que ham as d ragdes fi iras e o relatério do auditor A adminis-
tragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio
da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.
Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, in-
consistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho reali-
zado, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administra-
¢do pelas demonstragées financeiras A administragdo da Companhia é responsavel pela elabora-
¢do e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir
a elaboragdo de demonstrag@es financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administragdo é res-
ponsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contd-
bil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um

alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevan-
tes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevan-
tes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razo-
avel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e exe-
cutamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de
distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representa-
¢Oes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a audi-
toria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ¢ Avalia-
mos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo. e Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela
administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de audi-
toria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se con-
cluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evi-
déncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.  Avaliamos a
apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulga-
¢Oes e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os even-
tos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos traba-
lhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nos-
sos trabalhos.
Ribeirdo Preto, 12 de junho de 2024
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5
Rodrigo de Camargo
Contador CRC 1SP219767/0-1
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